
國家隊出手看好中國資本市場
昨早開市前，一系列重磅發聲釋放出維護資本市

場平穩運行的積極信號：人行表示，堅定支持中央
匯金公司加大力度增持股票市場指數基金，並在必
要時向中央匯金公司提供充足的再貸款支持。國務
院國資委表示，全力支持央企控股上市公司不斷加
大增持回購力度，切實維護全體股東權益，持續鞏
固市場對上市公司的信心，努力提升公司價值，充
分彰顯央企責任擔當。金融監管總局通知，上調權
益類資產配置比例上限，將部分檔位償付能力充足
率對應的權益類資產比例上調5%，為實體經濟提供
更多股權性資本。資本市場 「國家隊」、發揮類
「平準基金」作用的中央匯金公司表示，將繼續發

揮好資本市場 「穩定器」作用，有效平抑市場異常
波動，該出手時將果斷出手。全國社會保障基金理
事會亦稱已主動增持國內股票，近期將繼續增持。

早前一日，一系列穩定市場舉措就已陸續出台：
中央匯金公司午後盤中公告稱，堅定看好中國資本
市場發展前景，充分認可當前A股配置價值，已再
次增持ETF，未來將繼續增持。到當天晚間，中國
誠通、中國國新等多家央企宣布增持股票資產，進
一步釋放利好，增強投資者信心。中國電科當天完
成增持回購旗下上市公司股票超20億元（人民幣，
下同）。在央企宣布增持的同時，寧德時代、海爾
智家、萬華化學等多家公司發布回購或增持計劃公
告，以真金白銀來表達對未來發展堅定看好。

昨日，招商局集團旗下7家上市公司集體發布盤前
公告，基於對公司未來發展前景的堅定信心及內在
價值的高度認可，計劃提速實施股份回購計劃，切
實維護上市公司全體股東權益，持續鞏固市場對上
市公司的信心。據不完全統計，截至昨收盤，A股
有百餘家公司宣布回購增持計劃，包括中國石油、
中國石化、美的集團、貴州茅台、國泰君安等多家
龍頭上市公司，這些回購與增持金額已超過 100 億

元。及至晚間，更多增持回購公告絡繹不絕進行發
布。

「堅定看好」 「堅定支持」……果斷有力的增
持，真金白銀的回購，彰顯出各方對中國資本市場
發展前景的信心。

市場添信心機構睇好港股A股
「國家隊」出手釋放穩市強信號，已經並將進一

步提振市場信心，推動中國資本市場長期穩健發
展。截至昨收市，上證綜指上漲1.58%，深證成指漲
0.64%，北證 50 大漲 4.82%，創業板指上漲 1.83%，
科創綜指亦漲1.97%。A股 「反關稅」概念股持續發
酵，農業股板塊領漲；大消費板塊集體反彈，零
售、食品、白酒漲幅居前；其他如電力、房地產、
金融板塊漲幅居前。

至於港股，恒指重回20000點大關以上，最多時升
逾 600 點，觸及 20454 點。昨收報 20127 點，升 299
點，升幅 1.51%，主板成交近 4332 億港元。國指升
2.3%，報7430點；恒科指表現突出，高收近4%，收

報 4568 點，ATMXJ 中以京東集團表現較好，升近
9%，美團、小米亦升5%至7%。

昨晚，華夏基金指，短期中央匯金等國家隊增持
為市場注入信心，遏制市場風險蔓延，類 「平準基
金」的表述表明相關政策機制將更趨完善，成為資
本市場高質量穩定發展的核心支柱。此外，國家隊
堅定看好資本市場發展前景，充分認可當前A股配
置價值，主要在於看好中國經濟的光明未來。從市
場表現看，市場有望步入修復階段。

滙豐環球研究最新報告指，貿易戰升溫可能影響
經濟增長，但同時會推動各地加大政策支持力度，
維持對亞洲股票市場評級不變，內地A股、香港股
市 「增持」不變。

第一上海首席策略分析師葉尚志指，美國發起全
球貿易戰，仍須提防短期波動風險有加劇可能。市
場擔心美國經濟有陷入衰退機會，美股可說是目前
環球股市的震央。這對全球股市包括港股，要警惕
仍有構成負面拖累的可能。惟當前港股有望站在比
較佔優的位置，目前政策托底效果仍保持良好。

多家央企險企出手增持
中國石化

即日起啟動新一期增持計劃，擬增持中國石化A
股、H股金額人民幣20億至30億元，資金來源為自
有資金和增持股票專項貸款。

中國石油

集團計劃未來12個月內，增持中國石油A股及H
股股份。

中國海油

未來12個月內，擬增持中海油A股及H股股份，
金額累計人民幣20億至40億元。

國能集團

國家能源集團宣布，將持續支持各控股上市公司
深耕主責主業，增強核心競爭力，持續推進資產整
合，兌現同業競爭承諾，實現優質資產向上市公司
集聚，增強上市公司核心競爭力。

中國華能

積極開展股票增持，實現各方共贏。目前，其控
股的內蒙華電已公告增持。

中國中煤

中煤集團再次啟動對旗下控股上市公司的股份增
持計劃。

中航工業集團

中國航空工業集團旗下部分上市公司昨午披露股
份回購、增持公告，提振投資者信心。

中國電子

中國電子集團宣布，通過加快回購、增持、併購重
組等手段，不斷推動所屬上市公司加強市值管理。

中國人保

落實推動中長期資金入市要求，穩步加大A股市
場投資規模，加快推進保險資金長期股票投資試點
落地，堅定做好資本市場 「壓艙石」 。

中國人壽

加大中長期資金入市力度，長期堅定看好A股配
置價值。

中國平安

進一步發揮大規模長線資金優勢，持續加大對戰
略性新興產業、先進製造業、新型基礎設施及價值
型品種等領域投資力度。

中國太保

擬以公司自有資金回購公司部分普通股（A股）
股票，用途包括但不限於維護公司價值及股東權益
等法律法規允許的用途，以提升公司長期價值。未
來將進一步加大戰略性新興產業、先進製造業、新
型基礎設施等領域投資力度。

新華保險

積極發揮好長期資本、耐心資本、高能級戰略資
本的優勢，加大權益類底倉資產配置、國家戰略性
新興產業股權投資力度。

增持！釋放穩市強信號
收漲！A股港股齊上揚

昨日恒生指數報昨日恒生指數報2012720127點點，，主板全天成交主板全天成交43314331億元億元。。 中通社中通社

【香港商報訊】記者朱輝豪、趙桐曲報
道：遭遇 「黑色星期一」 後，昨日開市
前，國務院國資委表示，全力支持央企控
股上市公司不斷加大增持回購力度；中央
匯金公司、人民銀行、金融監管總局、招
商局集團等相繼發聲——堅定看好資本市
場發展前景，維護資本市場平穩運行；其
後，中國華能、中國石油、中國石化等多
家央企密集發布公告，指基於對未來發展
前景的信心，將積極開展股票回購增持。
在外部環境嚴峻複雜、市場情緒不穩的關
鍵時刻， 「國家隊」 出手力挺資本市場，
注入實實在在的信心與力量。當天，A股
和港股走出齊齊上揚走勢，市場用實際行
動回應了這份信心與力量。

特首：7方面加力應對美國濫施關稅

李家超表示，美國做法霸凌野蠻，損害全球貿易
為世界帶來極大風險。 中通社

【香港商報訊】記者馮仁樂報道：美國近日對多
個貿易夥伴徵收 「對等關稅」，其中向香港加徵
34%關稅，加上早前加徵的 20%，累計徵收 54%關
稅。對此，行政長官李家超昨日出席行政會議前表
示，面對美國濫施關稅，特區政府會在7方面加大
力量，包括加快產業升級轉型、加大發展科技創新
等。他強調，會繼續保持香港自由港地位，奉行自
由貿易政策。

香港將繼續奉行自由貿易政策
李家超表示，美國不再奉行自由貿易，肆意破壞

國際共同建立的世界貿易規則，損害全球貿易，嚴
重破壞多邊貿易體制和全球化進程，為世界帶來極
大風險和不穩定性。他指，本港對外貿易的企業，
尤其中小企以及跨境電商等，短期內無可避免會受
到影響。

李家超表示，作為應對策略，特區政府會在7方
面加大力量。一是全面把握國家發展機遇，積極融
入國家發展大局；二是加強國際交往合作，積極深

化區域合作；三是加快產業升級轉型，開展高增值
創新驅動經濟模式；四是加大發展科技創新，吸納
高端人才；五是大力推動國際金融合作，發揮國際
金融中心地位；六是把握好多國需要分散地區風險
的大趨勢，吸引外國企業和資金進駐香港；七是繼
續為業界提供支援，協助企業應對挑戰。

「自由貿易是香港的競爭優勢、香港成功的命
脈。」李家超強調，香港會繼續保持自由港地位，
奉行自由貿易政策，保障貨物、資金和資訊自由流
動，吸引世界各地來香港貿易和投資，共享香港機
遇、中國機遇。他說，香港背靠祖國、聯通世界，
是兼具中國優勢和國際優勢的城市。 「香港經歷過
無數風浪，每次都能在挑戰中變得更強大。我們要
站穩腳跟，發揮 『一國兩制』下的自身優勢，共同
應對全球變局。」

港府及銀行業界力撐中小企
行政會議召集人、新民黨主席葉劉淑儀昨指出，

中國已準備好如何應對，美國總統特朗普將自由貿

易和多邊體系的領導者角色讓給中國，長遠而言，
中國在貿易、技術和道德層面都會是贏家。她指，
如果特朗普決定進一步報復，只會衝擊全球市場，
若關稅戰持續，全球經濟可能將陷入衰退。

行政會議成員、立法會商界議員林健鋒表示，
如關稅問題惡化，香港出口業及製造業會步入經
濟寒冬，他支持特區政府在7方面加大力量，亦支
持特區政府維持香港自由港的地位。他介紹，近
期有企業反映，有美國進口商落單後遲遲不肯找
數，令業界在資金周轉上承受壓力。希望銀行對
客戶給予寬限期或延期還款等，亦促請政府伸出
援手。

金管局副總裁阮國恒表示，過去一周外圍變化無
可避免為本港中小企帶來巨大憂慮和壓力，在銀行
業中小企貸款協調機制下，金管局昨早召集本地主
要銀行及各大商會以及中小企融資專責小組召開會
議，銀行業界已承諾會積極落實過去的 「9+5」方
案，沿用還息不還本的原則，包容中小企融資流動
性需求。他說，會議提出為不同行業組別提供更加

針對性的支持措施，包括進出口業方面，參與專責
小組的18間銀行均同意按照客戶的行業需要，延長
一般為90天的貿易融資貸款還款期；亦提出為貿易
爭端下付運和訂單受阻的客戶提供合適的信貸安
排，以紓緩短期資金壓力。

【香港商報訊】綜合新華社報道，美東時間4月7
日，美方威脅進一步對華加徵50%關稅。對此，中
國外交部、商務部發言人昨日作出回應：中方堅決
反對，必將奉陪到底。

外交部：中國不惹事也不怕事
針對美方威脅進一步對華加徵50%關稅，外交部

發言人林劍昨於例行記者會說，美方濫施關稅嚴重
侵犯各國正當權益，嚴重違反世界貿易組織規則，
嚴重損害以規則為基礎的多邊貿易體制，嚴重衝擊
全球經濟秩序穩定，是典型的單邊主義、保護主
義、經濟霸凌，遭到國際社會普遍反對，中方對此

強烈譴責、堅決反對。
林劍指出，貿易戰、關稅戰沒有贏家，保護主義

沒有出路。中國人不惹事，也不怕事，施壓、威脅
和訛詐不是同中方打交道的正確方式。中方必將採
取必要措施，堅決維護自身正當合法權益。如果美
方置兩國和國際社會的利益於不顧，執意打關稅
戰、貿易戰，中方必將奉陪到底。

商務部：將堅決採取反制措施
同日，商務部新聞發言人表示，如果美方升級關

稅措施落地，中方將堅決採取反制措施維護自身權
益。

發言人說，美方對華加徵所謂 「對等關稅」毫無
根據，是典型的單邊霸凌做法，中方已經採取的反
制措施是為了維護自身主權安全發展利益，維護正
常的國際貿易秩序，完全是正當之舉。美方威脅升
級對華關稅，是錯上加錯，再次暴露了美方的訛詐
本質，中方對此絕不接受。如果美方一意孤行，中
方必將奉陪到底。

發言人表示，中方重申，貿易戰沒有贏家，保護主
義沒有出路。施壓和威脅不是同中方打交道的正確方
式。中方敦促美方立即糾正錯誤做法，取消所有對華
單邊關稅措施，停止對華經貿打壓，與中方在相互尊
重的基礎上，通過平等對話妥善解決分歧。

美威脅升級 中方回應 「奉陪到底」

4月8日，A股開市前，中國人
民銀行（人行）新聞發言人答記
者指出，堅定支持中央匯金公司
加大力度增持股票市場指數基
金，並在必要時向中央匯金公司
提供充足的再貸款支持，堅決維

護資本市場平穩運行。
事實上，中央匯金4月7日收盤前15分鐘就已公

告稱已再次增持ETF；當日晚間，國資委平台下的
兩家投資平台也加入 「國家隊」陣營，宣布增持A
股。當晚，中國誠通控股集團有限公司（中國誠
通）和中國國新控股有限責任公司（中國國新）公
告稱已增持A股股票資產。

中國誠通稱，旗下誠通金控和誠暘投資當天增持
ETF 和中央企業股票，堅決維護資本市場平穩運
行。作為國務院國資委資本運營平台，中國誠通堅
定看好中國資本市場發展前景，後續將進一步發揮
國有資本運營公司功能作用，持續大額增持央國企

股票和科技創新類股票，當好上市公司的長期投資
者，有力支持上市公司高質量發展。

成立於 1992 年的中國誠通，註冊資本 113 億元
（人民幣，下同），是由國務院國資委代表國務院
履行出資人職責，是國資委首批建設規範董事會試
點企業和首家國有資產經營公司試點企業。2016年
2月，中國誠通被確定為中央企業國有資本運營公
司試點。截至 2024 年 9 月末，其總資產規模達
6248.25億元。截至2024年年報，中國誠通子公司
誠通金控已在14隻ETF中持倉超過10億元。中國
誠通是融通中證誠通央企科技創新ETF的第一大持
有人，持倉超過3.5億元。

隨後，中國國新也公告表示，堅定看好中國資本
市場發展前景，堅決當好長期資本、耐心資本、戰
略資本，其旗下國新投資有限公司將以股票回購增

持專項再貸款方式增持中央企業股票、科技創新類
股票及ETF等，首批金額為800億元。

股票回購增持專項再貸款是人行在2024年9月24
日宣布的新工具，引導銀行向上市公司和主要股東
提供貸款，支持回購和增持股票。並在2025年初在
自有資金比例等方面進行優化。再貸款首期額度
3000 億元，期限一年。截至4月7日，已有445家
上市公司公告貸款金額上限合計為839.22億元。

中國國新成立於2010年，與中國誠通在2016年
同期被國務院國有企業改革領導小組確定為國有資
本運營公司試點，2022年12月正式由試點轉入持
續深化改革階段。截至2024年底，中國國新資產總
額達9800億元，旗下的國新投資持有7隻ETF，規
模近17億元。

在此前的資本運作中，中國誠通和中國國新不乏

穩定市場預期的動作。2022年1月，中國國新旗下
公司國新資本接手華融證券71.99%的股權，此舉是
賴小民事件後中國華融按照監管要求回歸主業的一
系列操作之一。此後，華融證券更名為國新證券。
中國誠通也有類似操作，新時代證券此前係 「明天
系」旗下金融機構，在被證監會接管期間，2021年
9月，中國誠通領銜國資組團收購股權。

目前，A股市場 「國家隊」主要指中央匯金公司
和證金公司，社保基金由於其長期投資的屬性也被
視為A股市場的長期投資者。Wind數據顯示，包
括中央匯金、社保基金、證金公司在內的持股機構
及其出資的資管計劃，截至2024年三季度末共現身
788 家 A 股上市公司的前十大股東名單，共持有
6020億股，持倉總市值3.97萬億元，佔A股總市值
的4.69%。 （孫斌）

除中央匯金外 救市國家隊是何來頭？
觀察
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