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回顧今年香港IPO市場，多間大行表示，香港新股
市場集資額大縮水，全年IPO集資額僅1076億元，按
年大跌近七成，全球排第三位。展望明年香港IPO市
場，預期集資額將保持全球三甲。

今年美聯儲持續大幅加息，俄烏戰事、新冠疫情持
續，全球經濟不景氣拖累港股，全球新股市場都難免
表現疲軟。安永《中國內地和香港 IPO 市場報告》
稱，今年全球IPO活動明顯放緩，中國內地和香港仍
是全球IPO活動的重要地區，A股市場一枝獨秀，全
球IPO數量和集資額前兩位為上海證券交易所和深圳
證券交易所。此外，全球前十大IPO有4家為中國企
業，行業分別是通訊、石油和天然氣、零售與消費品
及材料。

今年港股市場共有 76 家公司招股，集資額 1076 億
元。與去年相比，IPO 數量和集資額分別下降 21%和
68%。今年下半年IPO活動有所回暖，IPO數量和集資
額分別佔全年的74%和84%。

中概股來港或變慢
市場關注中概股回歸香港情況，據外媒報道，拼多

多及滿幫集團等部分在美國上市的中國互聯網巨擘，
討論取消或暫緩在香港掛牌的行動。另外，富途控股
原定於今年12月30日掛牌，但最後一刻變卦，前一日
深夜宣布集團正與港交所(388)澄清與集團相關的若干
事宜，因此決定推遲其A類普通股在港上市計劃。

畢馬威中國表示，今年共有9家中概股來到港股市
場，與2020年的9家和2021年的8家相若。然而，今
年其中4家中概股通過介紹形式上市，並沒有籌集資
金，其餘5家總集資總額只得21.6億元，中概股對今年
集資總額的貢獻低於過去兩年。

香港金融管理學院客座教授楊玉川表示，中概股推
遲來港上市主要受兩個因素影響，一是中美審計爭議

有緩和象，中概股來港上市的迫切性降低；二是今
年本港整體表現不算很好。他相信，新一年中概股來
港節奏上會變慢，中概股主要是豐富港股市場的種
類，讓股份更多元化。

明年 IPO集資額或高見3000億
展望明年港股市場IPO，由於內地防疫措施不斷鬆

綁，美聯儲將放緩加息步伐，令市場氣氛明顯回升，
四大會計師事務所齊齊看好明年本港集資額將反彈，
德勤料集資額可回升逾倍至2300億元；羅兵咸永道、
安永同預測集資額達2000億元；畢馬威則料有1800億
元。

羅兵咸永道預期，儘管市場明年仍然會受到疫情持
續和全球地緣政治及經濟不確定性等多項不利因素影
響，但在息口見頂、資金充裕、企業發展集資需求龐
大的支持下，市況有利於資本市場回穩。該行預料，
明年或有 100 家企業在港上市，全年集資總額將達
1800億元至2000億元，香港資本市場有望明年再次躋
身全球首三大籌資市場之列。

安永會計師事務所審計服務合夥人賴耘峰更預計，
若有規模達 800 億元至 1000 億元的大型新股來港上
市，明年本港IPO集資額可達3000億元。

港府推動沙特阿美來港第二上市
另外，今年10月下旬，財政司司長陳茂波訪問沙特

阿拉伯期間透露，港交所(388)正與當地大型石油公司
沙特阿美接觸，向對方表達願意提供來港上市的協助
的意願。市場關注沙特阿美會否於明年來港作第二上
市或雙重主要上市。

豐證券早前則表示，若沙特阿美最終落實來港上
市，將加強港交所作為中國與國際投資者聯通橋樑的
獨特地位。

港IPO大縮水不足1100億
明年有望倍增保持全球三甲

恒指3年收官連跌，今年以
來累跌3616點或15.4%。
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全球五大集資市場排名榜
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交易所

上海證券交易所

深圳證券交易所

香港交易所

南韓證券交易所
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集資額
(美元)
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310億

140億

140億

89億

今年三大升幅
藍籌股

股份
(上市編號)

金沙(1928)

銀娛(027)

海底撈(6862)

收市價(元)

25.9

51.6

22.4

全年升幅

+42.6%

+27.7%

+27.3%

今年三大跌幅
藍籌股

股份(上市編號)

舜宇(2382)

碧桂園(2007)

碧桂園服務
(6098)

收市價
(元)

92.85

2.67

19.44

全年跌幅

-62.4%

-61.4%

-58.4%

港股全年波幅達10453點
今年港股上下波幅極大，恒指由年初 23274 點水

平，升至2月10日的25050點全年最高位。但俄烏戰
事加深地緣政治及通脹的風險，疊加投資者對中概股
在美退市的憂慮重燃，令避險情緒趨升；再加上國際
油價攀升，環球股市反覆向下。10月港股持續下跌，
10月24日更大瀉逾千點，跌穿15000點關口，於10月
底更一度跌至14597點，高低波幅達10453點，其後
恒指反彈至20000萬關附近。

2021 年底，各大行對今年港股今年底目標介乎
21000 點至 37000 點。其中德銀的估算最高，預測可
能達到37000點。至於最接近實際年底數字的則為光
大證券國際，去年預期恒指高低波幅介乎21000點至
27500點。

香港金融管理學院客座教授楊玉川表示，今年恒指
變化可用 「難以琢磨」四個字來形容。他指出，恒指
整年的波動很大，但最主要還是受政治因素影響。其
一是外部環境，美國和中國之間的博弈以及政策的限
制；其二則是內地正好換屆選舉，在政策的銜接以及
連貫性上的不足都會影響市場表現。

金沙銀娛海底撈跑出
若以未調整的收市價計，全年升幅最勁的3隻藍籌

股，按升幅排序分別是金沙(1928)、銀娛(027)及海底
撈(6862)，3隻股份均靠後勁跑出，今年大半年一直於
低位橫行，第四季才發力爆上。直至新賭牌塵埃落定
及隨內地防疫措施放寬下，金沙和銀娛於年底急彈，
分別累彈42.6%和27.7%。海底撈則全年累升27.3%。

表現最差的藍籌為舜宇(2382)，由年初一直跌到年
底，全年大跌62.4%。另外，碧桂園(2007)和碧桂園服
務(6098)包尾第二和第三，全年分別累跌 61.4%及
58.4%，昨日分別收報2.67元及19.44元。碧桂園今年
曾低見 1 元，創 5 年低；而碧桂園服務曾低見 6.52
元，創上市新低。到在內地推出一連串提振內房融資
紓困措施後，該兩股的股價才見反彈。

大行多看好明年港股
對於大市明年表現，各大行多數看好。其中，多次

調整恒指預測的摩根士丹利，繼在今年11月中調高目
標後，日前再度作出上調。在基本情況下，將恒指明

年12月目標由18200點上調至21200點，相當於
預測明年12月市盈率9.9倍。大摩亦調高國
指表現，目標由6150點調高至7400點，
相當於預測明年12月市盈率9.1倍。

招銀國際則認為，明年外圍縱使
面臨衰退風險，亦難影響內地
2023 年至 2024 年的復蘇周期，並
在美元走弱、內地樓市回穩、企業盈
利重拾增長、防疫鬆綁等因素的支持
下，看好香港和內地股市上半年有上升催化
劑。不過，該行認為大市反彈幅度未必如2016
年及2020年般由低位大反彈至高位，恒指目標料
見23500點。

另外，豐環球私銀對明年恒指預測為22470點，
國指目標為7830點，滬深300指數為4600點；建銀國
際則預期恒指在波幅中溫和抬升，波動區間介乎
16200 至 22200 點；而光大證券則預料恒指有機會上
試23000點。

消費板塊最受期待
人民大學重陽金融研究院首席經濟學家廖群說，看

好2023年港股市場，相信會有一個強勁的增長，因為
目前已經到了一個轉折點，內地的疫情防控措施也在
不斷的放寬，明年內地經濟料將出現報復式反彈，
GDP 至少增長 5%以上，將會帶動恒指造好，或見
30%左右的升幅。

廖群又表示，看好明年港股市場四個板塊的表現。
第一個是消費板塊，因為之前受到疫情拖累比較嚴
重，現在處於觸底反彈階段，其中包括餐飲、旅遊、
零售等方面。第二個是科技板塊，因為也是涉及到消

費 ， 線 上 消
費購物等。第三
個是新興產業，也
是市場上比較關注的熱
點。第四個則是綠色經濟
相關板塊，因為目前全世界
都很關注這一板塊的發展，相信
會有不錯的表現。

另外，楊玉川說，明年外部環境雖
仍然十分艱巨，但是相對來說，中國內部 的 情 況 會
不斷轉好，而且可以看出新的領導班子對於發展經濟
十分看重。他表示，最看好消費相關板塊，其次則是
新能源汽車以及房地產，料都有不俗表現。

港股於今年最後一個交易
日高開低走，未企穩20000
點關口。恒指全日升40點，
收報19781點，未能重上兩萬
關。恒指3年收官連跌，今年以
來累跌3616點或 15.4%；國指
累跌1531點或 18.5%；恒生科
指更累挫1542點或 27.2%。不
過，大行多看好明年恒指表
現，以招銀最進取，預測明年
可見23500點。

香港商報記者 姚一鶴
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恒指今年累跌15.4%
大行看好明年上摸23500點

2022年12月30日
收報19781點

上升40點

恒指2022年全年走勢

全年最高位25051點

全年最低位14597點


