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【香港商報訊】記者蘇尚報道：花旗研究部
董事總經理及中國股票策略師劉顯達昨表示，
內地消費市道偏弱，關稅成為股市最主要的挑
戰，但仍可憧憬 「兩會」可能提升內需、減少
產能過多的行業產量及推動新質生產力，強調
今年偏好 A 股多於港股，年內人民幣利率將調
降 50 個基點。

該行重申，今年上半年恒生指數目標下調至
21000 點，並將今年年底目標下調至 22000 點，以
反映每股盈利增長放緩。今年上半年滬深300指數

目標為4200點，潛在升幅12.8%，今年年底目標為
4400 點，潛在升幅18.2%。今年上半年MSCI中國
指數的目標為68.5點，今年年底為71.5點。

小米列入首選買入名單
劉顯達談到，除內地利率環境較本港低，10

年期內地政府債收益率下跌，A 股亦較易受惠
內地當局的措施。現時內地貨品進口美國的平
均 關 稅 約 19% ， 假 設 再 加 徵 多 15% 至 34% 關
稅 ， 預 料 將 削 弱 內 地 出 口 6% 貨 值 及 減 少 1%

GDP。
在 H 股 首 選 買 入 名 單 中 ， 該 行 增 加 了 小 米

（1810） 和 友 邦 （1299） ， 同 時 保 留 騰 訊
（700）、ASMPT（522）、攜程（9961）、比亞
迪（1211）及海爾智家（6690）。

該行的 A 股首選買入名單中，增加了招商銀行
（600036.SH）和平保（601318.SH），同時保留華
泰證券（601688.SH）、格力電器（000651.SZ）、
平 高 股 份 （6000312.SH） 和 紫 金 礦 業 （601899.
SH）。

【香港商報訊】港府持續調整和完善本港的虛
擬資產規管框架，財經事務及庫務局副局長陳浩
濂昨日指出，證監會採用迅速發牌程序來處理原
本已在香港經營虛擬資產交易平台業務者的申
請，截至去年底已有7間虛擬資產交易平台獲得
合法牌照，並根據相關法規開展業務。此外，當
局正在制定虛擬資產託管服務提供者的發牌制
度，計劃今年進行公眾諮詢。

在立法會Web3及虛擬資產發展事宜小組委員
會會議上，陳浩濂強調，虛擬資產的興起為本港
帶來新機遇和挑戰。建立全面和有效的監管框架
對保障投資者利益、維護市場的穩定、促進香港
作為國際金融中心的地位，至關重要。

他指出，證監會目前正在處理 11 個《打擊洗
錢條例》牌照的申請，包括7個是被當作獲發牌
的申請者，並積極進行現場視察，確保這些平台
的運作符合監管要求。

鑑於穩定幣在Web3和虛擬資產生態系統中有
重要角色，加上傳統金融體系與虛擬資產市場之
間的聯繫越趨密切，港府已於去年12月18日向

立法會提出穩定幣法案，旨在
建立一個針對法幣穩定幣發行
人的監管制度。陳浩濂稱，當
局期待法案能早日通過。

【香港商報訊】政府統計處昨公布，去年12月
整體消費物價（CPI）按年上升 1.4%，與 11 月升
幅相同，少過市場預期的升1.5%。剔除所有政府
一次性紓困措施的影響，12月綜合消費物價指數
的按年升幅，即基本通脹率為 1.3%，較 11 月的
1.2%略高。

在各類綜合消費物價指數組成項目中，12月錄
得按年最大升幅的是煙酒，上升21.2%；其次是電
力、燃氣及水，上升11.4%。錄得按年跌幅的類別
為衣履，下跌3.2%；耐用物品跌1.6%；基本食品
跌0.6%。

去年消費物價指數升1.7%
2024年全年計，綜合消費物價指數較一年前同

期上升1.7%，甲類、乙類及丙類消費物價指數的
相應升幅分別為2.1%、1.6%及1.5%。

政府發言人表示，基本消費物價通脹維持在輕
微水平。食品價格整體上繼續輕微按年上升。與
此同時，部分由於低基數效應，能源相關項目價
格轉為微升，其他主要組成項目承受的價格壓力
仍然大致受控。

展望將來，整體而言通脹在短期內應會維持溫
和，隨着香港經濟繼續增長，本地成本可能會面
對一些上升壓力，外圍價格壓力應維持可控，源
自外圍環境的不確定性值得關注，政府會繼續留
意情況。

【香港商報訊】香港金管局和澳門金管局昨聯
合宣布，外匯基金全資附屬公司迅清結算有限公
司負責營運的債務工具中央結算系統（CMU），
與澳門金管局屬下澳門中央證券託管結算一人有
限公司負責營運的中央證券託管系統，正式啟動
直接聯網，以促進兩地債券市場發展。

自去年9月16日發布聯合公告以來，兩家監管
機構就直接聯網的準備工作緊密合作，共同落實
相關業務規則和操作流程。港澳債券市場基礎設
施的互聯互通，將提供一個跨區的投融資渠道，
讓兩地投資者能更便捷、高效地參與雙方債券市
場。

香港金管局總裁余偉文表示，為提升香港作為
國際金融中心的競爭力，當局近年與鄰近多個金
融市場建立互聯互通機制，不斷探索與其他中央
證券託管平台建立聯網。直接聯網彰顯了香港作
為 「超級聯繫人」的作用，並進一步推動CMU發
展成為亞洲的國際中央證券託管平台。

澳門金管局主席陳守信稱，港澳債市直接聯網
正式啟動，實現了澳門債券市場基礎設施首次與
境外中央證券託管平台的對接，為來自包括葡語
國家的國際投資者提供參與港澳債市的便利渠
道，進一步發揮澳門 「中葡金融服務平台」的作
用。當局將持續構建對接內地、聯通國際的債券
市場，逐步拓展新金融業態，支持澳門經濟適度
多元發展。

花旗：年底恒指目標22000點

德勤：港不應倉卒推新稅種 陳浩濂：港府正制定
虛擬資產託管服務發牌制度

港澳債市結算系統
正式啟動直接聯網

本港上月CPI升1.4%
環比持平略低預期

去年新盤撻訂449宗
按年急升七成半

【香港商報訊】記者蘇尚報道：中原地產研究
部高級聯席董事楊明儀昨指出，去年全年新盤撻
訂共錄得449宗，較2023年大幅上升75.4%；其中
撻大訂錄得 346 宗，撻大訂比例為 77%。他展望
稱，預料新春後旺市，發展商持續減價推盤下，
短期新盤撻訂宗數維持高企，今年首季約在100宗
上下水平。

去年第四季撻訂104宗
單計去年第四季，撻訂錄104宗，較第三季飆升

1.6倍。而在取消交易的104宗撻訂個案中，截至
12月已有55宗成功重售，重售比例達53%，較第
三季截止於9月的重售比例43%，明顯上升10個百
分點。 「反映息口回落，加上部分發展商收回撻
訂單位後減價重售，吸引買家入市，因而推高重
售比例回復至五成以上。」

第四季撻訂宗數最多的 10 個一手項目中，有 7
個的重售比例達五成或以上。首兩位分別是大角
咀利奧坊．壹隅錄15宗及屯門飛揚二期錄11宗，
全部是撻大訂個案。黃竹坑港島南岸二期揚海、
何文田朗賢峰二期B及啟德天璽．天一期，各錄5

宗撻訂，撻大訂比例分別為 80%、100%及 0%
（即天璽．天一期全部為撻細訂個案）。

昨日五大成交金額股份
股份（上市編號）

騰訊控股（700）

盈富基金（2800）

中芯國際（981）

恒生中國企業（2828）

美團（3690）

收市價（元）

387.4

20.32

41.9

74.94

158.5

成交金額（億元）

98.04

85.6

76.9

75.66

64.97

【香港商報訊】就下月發表的財政預算案，德勤認
為，本港稅基狹窄但港府不應倉卒推出新稅種，該行
建議當局全面審視公共財政，並就引入新稅種作先研
究和諮詢。

德勤中國財政預算案小組主管合夥人尹佩儀稱，與
其擴闊稅基，港府可考慮先行檢視公共財政。另外，
對於有人建議公務員減薪，她表示，現時有不少政府
職位空缺，當局可研究壓縮人手編制，並善用科技令
人手不再增加。

以稅務措施推動數字化經濟
此外，尹佩儀指出，該行建議推動數字化經濟，為

跨境電商在港設立的公司提供安全港，即對現在採用
離岸申報的企業，例如這些香港實體主動在香港申報
其收入，在滿足特定條件下，將50%的利潤視為離岸
所得，以減少這些公司的稅務不確定性，同時增加香

港的稅務收入。
德勤中國稅務合夥人潘宗傑指出，該行建議當局透

過 「額度」 及 「閉環式管理」，允許內地高淨值家
族或人士將人民幣匯往香港，用於其在港設立的單一
家族辦公室的投資，從而推動內地高淨值家族或人士
在港設立單一家族辦公室。

德勤中國稅務合夥人戚維之稱，該行認為當局可向
國際大宗商品交易商提供8.25%的優惠稅率，即標準
稅率的一半，以吸引海外及內地企業落戶香港，並促
進本港的全面大宗商品交易生態圈發展，從而為包括
航運、倉儲、物流、保險和金融在內的各個領域帶來
實質性利益。

優化現有船舶租賃稅務優惠
此外，該行建議當局優化現有船舶租賃稅務優惠制

度，容許船舶出租商就購置船舶而招致的開支扣稅；
取消租約年期須為至少1年的要求；容許扣除因購置
船舶而支付予香港境外的非財務機構融資人（可能為

借款人相聯者）的利息
開支，以壯大本地航運
生態圈。

受惠人民幣匯價大幅回升

恒指六連升重返2萬點
【香港商報訊】記者鄺偉軒報道：

受惠離岸人民幣匯價隔夜大幅回升，
加上特朗普就任美國總統後未有如預
期般立即向中國加徵關稅，港股昨繼
續反彈重上2萬點大關。當天，恒指
收升180點或0.91%，報20106點，
為連續第六日上升，成交1479億元。
分析稱，人民幣匯價回穩有助市況，
料後市波幅介乎20000至21000點。

恒指昨收升180點或0.91%，重上2萬點大關。 中新社

碧桂園復牌收市飆17.5%
累計過去6日，恒指合共升1232點或6.5%，為去

年底以來首次。恒科指及國指昨日跑贏大市，其中
恒科指收報4693點，升98點或2.14%；國指收7320
點，升85點或1.18%。

當天，晶片股及手機設備股獲青睞。其中，中芯
國 際 （981） 升 6.35% ， 收 報 41.9 元 ； 舜 宇 光 學
（2382） 升 7.26% ， 收 報 70.2 元 ； 比 亞 迪 電 子
（285）升4.85%，收報41.1元。中國聯通（762）跌
3.18%，成最弱藍籌，惟中資電訊設備股中興通訊
（763）則向好，H股全日升7.184%，收27.6元。

內房股方面，碧桂園（2007）昨日復牌，收市飆
升17.5%，報0.57元。其他內房股亦受惠，萬科企業
（2202）飆 9.09%，收報 5.4 元；雅居樂（3383）升
6.35%，收報0.67元。

市場憧憬中美關係有望緩和
特朗普宣布美國進入緊急能源狀態，以加速補回戰

略油儲及提升產能，市場解讀此舉將利淡國際油價，
石油股及油服股受壓。其中，中石油（857）跌
0.98%，收報6.06元；中海油（883）跌0.73%，收報
18.94%；中海油服（2883）則跌1.91%，收報7.21元。

光大證券國際證券策略師伍禮賢認為，特朗普尚
未宣布向內地加徵關稅後，市場悲觀情緒收斂之
餘，亦改為憧憬中美關係有望緩和，從而帶動港股
突破自去年10月見頂後延伸的下降軌。他預期，恒
指後市波幅介乎20000點至21000點。

興業證券則認為，港股已到 「流淚撒種」的 「逢
低布局」階段，相信在特朗普上任後，美債長端利
率和美元走強的短期衝擊或將告一段落；而在內地
寬鬆政策有望加碼背景下，中國資產配置吸引力將
提升。
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