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市場需求景氣度改善
國家統計局服務業調查中心首席統計師霍麗慧

表示，9月份製造業PMI中，生產指數為51.9%，
比上月上升1.1個百分點，升至近6個月高點，製
造業生產活動較為活躍；新訂單指數為49.7%，比
上月上升 0.2 個百分點，市場需求景氣度有所改
善。

從行業看，食品及酒飲料精製茶、汽車、鐵路
船舶航空航天設備等行業生產指數和新訂單指數
均高於54%，產需釋放較快。專家表示，預期隨着
國慶中秋假期來臨，上述行業需求將得到集中釋
放，從而帶動行業景氣度回升。

9 月份，大型企業 PMI 為 51%，比上月上升 0.2
個百分點，持續高於臨界點，保持平穩擴張態
勢；中型企業PMI為48.8%，比上月略降0.1個百
分點，景氣水平基本平穩；小型企業 PMI 為
48.2%，比上月上升1.6 個百分點，景氣水平有所
改善。

裝備製造業、高技術製造業和消費品行業這三
大重點行業較快擴張，PMI 分別為 51.9%、51.6%
和50.6%，均明顯高於製造業總體，同時上述重點
行業生產指數和新訂單指數均位於擴張區間，企
業供需兩端較為活躍；高耗能行業PMI為47.5%，
比上月下降0.7個百分點。

9月份，生產經
營活動預期指數
為54.1%，比上月
上 升 0.4 個 百 分
點，連續三個月
回升，表明製造
業企業對近期市
場 發 展 預 期 向
好 。 霍 麗 慧 指
出，從行業看，
農副食品加工、汽車、鐵路船舶航空航天設備等
行業生產經營活動預期指數均位於57%以上較高景
氣區間，相關企業對行業發展信心較強。

非製造業經營活動持平
由於非製造業沒有綜合指數，通常以商務活動

指數來反映非製造業經濟的總體變化。中國物流
與採購聯合會副會長何輝認為，9月份，商務活動
指數較上月下降，但仍穩定在50%，與去年同期持
平，顯示非製造業經營活動保持平穩。金融業商
務活動指數升至60%以上，貨幣金融服務業和資本
市場服務業均有良好表現，為經濟繼續向好回升
奠定了較好的金融環境。

分析稱，總體來看，三季度，中國非製造業經
營活動保持平穩運行，商務活動指數均值為

50.1%，各月指數保持在50%及50%以上。服務業
表現相對穩定，三季度服務業商務活動指數均值
為50.2%，高於去年同期均值水平；三季度建築業
商務活動指數均值為49.7%，低於去年同期均值水
平。從預期看，中國非製造業企業樂觀預期相對
穩定，業務活動預期指數連續12個月穩定在55%
以上，三季度均值為55.9%，高於去年同期。

分析認為，展望四季度，中國非製造業運行具
備趨穩回升的基礎。從市場內生動力看，年末的
「年底效應」與 「節日效應」將帶動投資和消費

相關需求集中釋放，建築業和服務消費景氣度將
有所回升。從政策環境看，一系列政策舉措將逐
步顯效，市場預期有望穩步改善，內需潛力將繼
續釋放，為四季度經濟回升向好勢頭鞏固提供支
撐。

9月中國製造業PMI回升
企業生產擴張加快 景氣水平繼續改善

【香港商報訊】據中新社報道，國家統計局9月30
日公布，9月份，中國製造業採購經理指數（PMI）
為49.8%，雖仍處榮枯線下，但較上月回升0.4個百
分點，連續兩個月改善，顯示製造業生產活動加快，
景氣水平繼續改善。另外，9月份，中國非製造業商
務活動指數為50%，與去年同期持平，顯示中國非
製造業經營活動整體仍保持平穩。

【香港商報訊】據新華社消息，商務部公布
的數據顯示，2025 年 1 至 8 月，中國服務貿易穩
步增長，服務進出口總額 52476.9 億元（人民
幣 ， 下 同 ） ， 同 比 增 長 7.4% 。 其 中 ， 出 口
23004.4 億元，增長 14.7%；進口 29472.5 億元，
增長 2.3%。服務貿易逆差 6468.1 億元，比上年

同期減少2280.7億元。
知識密集型服務貿易保持增長。1 至 8 月，知

識密集型服務進出口 20250.7 億元，增長 6.7%。
其中，其他商業服務、電信計算機和信息服務進
出口8547.2億元、7131億元，增速分別為3.6%、
10.8%。知識密集型服務出口 11784 億元，增長

9.4%；知識密集型服務進口 8466.7 億元，增長
3.2%；順差 3317.3 億元，比上年同期擴大 747 億
元。

此外，旅行服務出口增長最快。1至8月，旅行
服務進出口達14481.8億元，增長8.6%。其中，出
口增長57.6%，進口增長2.3%。

前8月中國服務進出口總額增7.4%

內蒙古、遼寧兩省區
黨委一把手職務調整

9月製造業景氣水平繼續改善。 中通社

【香港商報訊】據中新社報道，日前，中共中央決
定：王偉中同志任內蒙古自治區黨委委員、常委、書
記，孫紹騁同志不再擔任內蒙古自治區黨委書記、常
委、委員職務；

許昆林同志任遼寧省委委員、常委、書記，郝鵬同
志不再擔任遼寧省委書記、常委、委員職務。

另據南方+客戶端報道，近日，廣東省委決定：孟
凡利同志任省政府黨組書記。

據江蘇省委組織部網站9月30日消息，江蘇省委決
定：劉小濤同志任省政府黨組書記。

雙節鐵路運輸啟動
今日迎客流最高峰

【香港商報訊】據中通社消息，2025 年國慶中秋
雙節假期鐵路運輸已於9月29日正式啟動。國鐵集團
數據顯示，9 月 29 日全國鐵路發送旅客 1290.4 萬人
次；9月30日達1840萬人次，加開列車2002列；10
月1日將迎來客流最高峰。

熱門線路集中於北京至廣州、西安、鄭州，上海至
成都、貴陽，以及廣深港、杭京等方向，多地已加開
夜間高鐵及高鐵動卧。

為應對大客流，9月29日至10月2日、10月7日至
9日，鐵路部門在主要方向安排夜間高鐵運行。新線
開通進一步優化出行結構，瀋佳高鐵瀋白段、襄荊高
鐵、渝廈高鐵重慶東至黔江段等新線投入運營，推動
多地形成高鐵環線。

中國兩部門推新政
建設國際化消費環境
【香港商報訊】據中通社報道，為大力提振消費，

中國財政部、商務部近日聯合發布兩項通知，啟動國
際化消費環境建設及消費新業態試點。

該兩項通知分別是：《關於開展國際化消費環境建
設工作的通知》和《關於開展消費新業態新模式新場
景試點工作的通知》。明確支持約15個地市級及以
上城市開展試點，包括國際消費中心城市及消費帶動
強、境外旅客多的城市。政策實施期為兩年，中央財
政將給予資金補助，其中國際消費中心城市每城補助
2億元（人民幣，下同），其他試點城市每城補助1
億元，資金分兩批下達，後續與績效掛鈎。

另外，試點將聚焦提升入境消費便利度。在消費供
給方面，圍繞IP、數字、綠色、智能、文旅、體育、
國潮等主題，支持重點商圈升級，打造多元融合的消
費場景，並培育具有國際影響力的本土品牌。同時，
大力發展離境退稅，增加退稅商店、豐富商品種類、
優化服務流程。值得留意，支付與服務環境也將全面
優化。

併購審查往往帶有政治考量
據彭博報道，這次收購是由沙特公共投資基金

（PIF）、美國總統特朗普女婿庫什納的 Affinity
Partners和私募股權公司銀湖，以360億美元現金、
PIF已持有的股權和摩根大通提供的200億美元債務
融資，聯合收購EA。據路透社計算，EA股東將獲
得每股 210 美元現金，較上周五消息傳出前溢價
25%。交易預計將於2027年首季完成。

EA董事局認為，交易符合公司和股東最佳利益，
財團擁有深厚的產業經驗、充足的資本承諾及橫跨
全球遊戲、娛樂和體育領域的投資組合，有助公司

開拓實體
與數次體
驗創新、
提升客戶

互動模式，並創造新的增長機會。
金融時報指，真正推動此案的關鍵人物是庫什納。

他與銀湖資本總裁德班在大約一個月前正式向EA提出
收購要約。德班早在十多年前就研究過收購EA的可
能，但說服PIF下定決心啟動私有化收購的是庫什納。

上述購案仍需美國外資投資審議委員會（CFI-
US） 審核通過。特朗普政府之下的併購審查往往
帶有政治考量，特朗普與沙特關係密切，而沙特主
權基金又是庫什納投資公司的最大金主之一，這宗
交易料能順利獲得批准。如交易失敗，EA可收取10
億美元分手費。

沙特加碼電玩產業擺脫石油依賴
這次收購是PIF近年來積極進軍電玩產業的最新舉

動，目標

是擺脫對石油收入的依賴。該基金2023年就斥資49
億美元購美國手機遊戲開發商 Scopely。PIF 近年投
資多間遊戲大廠，包括任天堂、Capcom、Nexon等
開發商，以及全資收購《拳皇》開發商SNK等。

近年來，PIF對遊戲和電競產業頗為熱衷，這宗收
購案中再次出現了沙特國家主權資本的身影，這意
味着沙特正進一步加碼遊戲產業，展示了其在全球
文化與娛樂產業中爭取話語權與資源控制權的野
心。

早於 2021 年 2 月，PIF 收購了價值約 11 億美元的
EA 股票，目前已持有 EA 約 10%股份。PIF 還在
2022年成立了Savvy Gaming Group，專門負責遊戲
與電競投資業務，以推動沙特成為全球遊戲電競中
心，並配合沙特願景2030的戰略目標，提升沙特的
國際影響、文化輸出、吸引旅遊與人才。

針對本次收購，PIF
副行長兼國際投資主
管阿爾諾瓦瑟表示，
PIF 在全球遊戲和電子
競技領域擁有獨特地
位，致力於構建和支
持連接粉絲、開發者
和 IP 創造者的生態系
統。PIF 已展現出對這
些領域的堅定承諾，
此次合作將有助於進
一步推動 EA 的長期增
長，同時在全球範圍
內推動行業創新。

特朗普女婿促成史上最大宗槓桿收購案

沙特財團4290億私有化EA
【香港商報訊】美國大型電子遊戲開

發商 Electronic Arts （EA，內地譯為
「藝電」 ）當地時間9月29日宣布，接

納沙特財團收購建議，對公司估值約550
億美元（約4290億港元）進行交易，並
隨後私有化。是次交易是全球有史以來
最大宗槓桿收購。當天，EA股價收報
202.05美元，升4.5%。有評論認為，特
朗普女婿庫什納在這次收購案中扮演關
鍵角色。

【香港商報訊】美國兩黨當地時間9月29日仍未
就臨時撥款法案達成共識，美國副總統萬斯對此表
示：聯邦政府即將停擺。

美國聯邦政府資金將於當地時間9月30日午夜耗
盡。據彭博報道，美國總統特朗普9月29日與國會
民主黨領袖會面，但未就臨時撥款法案達成共識。
萬斯在會後說，聯邦政府即將停擺，因為民主黨人
不做正確的事情。

參議院民主黨領袖舒默說表示，兩黨之間仍然
存在很大分歧。眾議院議長約翰遜表示，眾議院
已經通過了一項為政府提供資金的臨時撥款法
案，如果民主黨人決定關閉政府，後果將由他們
承擔。

政府非必要運作將陷癱瘓
美國聯邦政府預算9月30日到期，國會須於當地

時間10月1日午夜前，即本港時間10月1日中午前
通過臨時撥款，否則將癱瘓政府非必要運作，數十
萬公務員暫停支薪，很多社福資助也會停擺。

美國聯邦政府或陷入停擺，多個部門公布應變方
案。其中勞工部表示，轄下機構屆時將暫停公布經
濟數據，包括原本安排在當地時間周五公布的非農
就業數據。另外，9 月的 CPI 預定在 10 月 15 日公
布，亦可能會受政府停擺影響，令美聯儲下月底的
議息會議欠缺多項有關就業和通脹的最新數據。在
停擺期間，勞工統計局所有的數據收集活動亦會暫
停。

在宏觀經濟層面，停擺會給美國經濟帶來直接損
失。美國國會預算辦公室估計，美國聯邦政府
2018年年底至2019年年初為期35天的停擺給GDP
造成30億美元的損失。高盛估算顯示，政府每停
擺一周，經濟增速將下降約0.15個百分點，如果算
上私營機構受到的影響，經濟增速可能下降0.2個
百分點。

部分行業會在停擺中受到嚴重衝擊。美國旅遊協
會首席執行官弗里曼表示，停擺一周將導致旅遊業
損失10億美元。美國國家公園保護協會估計，國
家公園在停擺期間關閉，每天損失100萬美元門票
收入，周邊商戶每天損失7700萬美元。

現貨金價升至3870美元創新高
由於美國聯邦政府有可能停擺，市場避險需求上

升，刺激現貨金價昨天再創新高，高見每盎司
3870 美元。花旗因應金價達升至樂觀預測目標，
上調金價三個月目標至每盎司4000美元。

瑞銀發布報告指，黃金市場目前傾向於看漲情
景，預計到明年中金價將升至每盎司4200美元。
該行指出，美元走弱、央行大舉購買黃金，以及
ETF投資增加等因素，對金價構成利好，同時建議
黃金在投資組合中的配置比例為5%左右。

萬斯斥民主黨不合作
美國政府恐面臨停擺

▶沙特與EA達成天價交
易，加速推進該國轉型為
全球電玩中心的計劃。

庫什納

上海沪渝蓉高铁项目盾构接收井顺利封底
近日，伴随着最后一方混凝土浇筑完成，由中铁十五局承建的上海沪渝蓉高铁

项目盾构接收井顺利封底，这一关键节点的达成为后续“新征程号”盾构机的接
收作业奠定了坚实基础。
此次完成封底的盾构接收井，是未来“新征程号”大直径泥水平衡盾构机破土

而出的“抵达站”。该接收井采用明挖法进行施工，规模宏大，井体长 24 米、宽
20 米、深达 24.06 米，且需在复杂地质条件下完成高精度浇筑作业。
面对接收井施工过程中遇到的复杂地质条件、深基坑降水及紧邻既有设施等一

系列挑战。项目管理团队科学筹划、精心组织，不断优化施工方案；技术人员全
程盯控，严格把关每一道工序，确保测量放线、土方开挖、支撑安装、钢筋绑扎、
模板支护到混凝土浇筑等各环节无缝衔接、质量可控；安全管理人员坚守一线，
强化风险排查与应急演练，为高效施工筑起了坚实的安全屏障。
“下一步，项目团队将乘势而上，紧抓施工黄金季节，安全、优质、高效地推

进后续各项工程建设，为确保如期实现项目总目标而不懈奋斗。”项目负责人张
永说到。
据悉，沪渝蓉高速铁路是国家高速铁路网“八纵八横”长期规划中“沿江通道”

的骨干线路，也是沿海及京沪辅助通道的重要组成部分。项目建成后，将进一步
完善沿江高铁通道，构建长江经济带综合立体交通走廊，促进区域经济社会协调
发展。

卢昕


