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【香港商報訊】軟銀集團昨天股價曾大跌11%，觸及
11周以來最低水平，市場擔憂谷歌公司Alphabet最新發
布的 Gemini AI 模型，可能加劇與 ChatGPT 母公司
OpenAI之間的競爭，而OpenAI是軟銀核心投資之一。

軟銀上周五股價重挫10.9%後，軟銀昨天再度下跌
逾一成，報15370日圓。至於包括Advantest在內的其
他日本AI概念股，普遍隨全球芯片股上升。

三菱市場分析師表示，市場擔憂谷歌的Gemini 3獲
得廣泛好評後，OpenAI所處的競爭環境將變得更為
嚴峻。

軟銀在不到一個月前，曾一度成為繼豐田後日本第
二間市值突破40萬億日圓的公司，但此後市值已蒸發
逾40%，最新市值24萬億日圓。

OpenAI 行政總裁阿爾特曼日前於內部信中警告公

司技術領先優勢正逐漸縮小，並坦言Google在AI預
訓練等領域已取得突破，甚至在部分開發方式上已領
先OpenAI。

軟銀此前稱與OpenAI簽署了修訂協議，承諾將追
加投資225億美元，軟銀將於12月透過願景基金2期
完成全部投資。

谷歌母公司市值衝4萬億美元
谷歌母公司Alphabet當地時間24日市值逼近4萬億

美元，在人工智能熱潮推動下，有望成為第四家躋身
4 萬億美元俱樂部的企業。Alphabet 股價上漲超過
5%，並創下315.9美元的歷史新高，市值達到3.82萬
億美元，股價今年已累升近70%，遠遠超過人工智能
競爭對手微軟和亞馬遜。

創建AI實驗平台整合美國超級電腦
據聲明，該命令指示美國能源部創建一個AI實驗

平台，整合美國超級電腦和獨特數據資產，以生成科
學基礎模型並為機器人實驗室提供支持。

該命令指示總統科學與技術事務助理（APST）協
調這項國家計劃，並整合聯邦政府各部門的數據和基
礎設施。能源部長、總統科學與技術事務助理以及人
工智能與加密技術特別顧問將與學術界和私營部門的
創新者合作，支持並加強 「創世紀計劃」。

聲明還稱，特朗普政府計劃通過 「創世紀計劃」，
在十年內大幅提高聯邦研發的效率和影響力。

美國能源部長賴特表示，注意到私營機構對AI進
行大規模投資，但政府希望引導其實現科學發現與工
程進步，為此則需要用到國家實驗室的數據。

白宮科技政策辦公室主任克拉齊奧斯當天說，憑藉
AI的力量，美國正處在一場科學革命的邊緣。

拉齊奧斯又表示，與英偉達、戴爾、HPE和超微
半導體等私營企業的合作將提升實驗室的超級計算資
源。此舉將加速材料工程、健康科學和能源領域的科
學發現。他們還試圖將這些創新成果描繪成有助於提
高產量和降低價格的關鍵因素，而這也是本屆政府為
解決選民對生活成本的擔憂而優先考慮的另一事項。

亞馬遜諾投資3900億
亞馬遜當地時間24日表示，將投資高達500億美元

（約3900億港元），以提升亞馬遜雲科技（AWS）
面向美國政府客戶的人工智能和超級計算能力，這是
針對公共部門最大規模的雲基礎設施承諾之一。

該項目預計於2026年開工，將通過建設配備先進
計算和網絡技術的數據中心，在AWS Top Secret、

AWS Secret和AWS GovCloud區域新增近1.3吉瓦的
人工智能和高性能計算能力。

AWS首席執行官卡曼稱，根據最新計劃，聯邦機
構將能夠使用AWS全面的人工智能服務套件，聯邦
政府希望通過利用AWS專屬且擴展的算力，開發定
制化的人工智能解決方案，並實現成本節約。

特斯拉首席執行官馬斯表示，特斯拉已組建起一支
具備行業頂尖水平的芯片研發團隊，並在車輛控制系
統與數據中心部署了數百萬顆自研AI芯片。這一技
術積累使其在全球現實場景 AI 應用中處於領先地
位。

美上半年GDP增長逾半來自AI投資
據《華爾街日報》報道，美國2025年上半年GDP

增長率達1.6%，其中約一半來自AI相關投資，成為

推動經濟的主要動力，今年AI軟件、資料中心和硬
件設備的支出約佔美國經濟成長率的50%。美銀資料
指出，如果沒有這些AI投資，今年上半年GDP增長
率可能僅剩0.8%。

據《經濟學人》分析，若美國AI熱度不再、投資
回報下滑，可能出現經濟泡沫或短期衰退，甚至帶來
短時間GDP最多減少1.5個百分點的風險。

美國經濟高度依賴AI投資的高速擴張，但若AI市
場回報趨緩或熱度退潮，可能帶來資金排擠及泡沫風
險，甚至引發短期經濟下修。《經濟學人》估算，若
AI估值修正，財富效應可能導致GDP下滑2.9%，加
上不少 AI 投資集中於大型科技公司，如微軟、Al-
phabet與亞馬遜，讓美國經濟增長過度傾斜於單一產
業，大量資金聚焦科技業，可能讓傳統產業出現排擠
效應，部分產業融資困難、增長受限。

【香港商報訊】近期，日本債券市場掀起一場拋
售風暴，各期限債券收益率全線攀升，接連突破歷
史高點。昨天，日本5年期國債收益率上漲1個基
點至 1.32%，創下 2008 年金融海嘯以來的最高水
平。超長端收益率漲幅更為驚人，30年期日債收益
率一度升至歷史峰值。

在業內人士看來，這場風暴的導火索是市場掀起
的高市交易——投資者因預期日本內閣將推出遠超
預期的財政支出計劃，出於對財政可持續性的深度
憂慮而大舉拋售國債。

日本金融市場近期呈現出罕見的全線下跌態勢。
日本內閣上周五批准了高達21.3萬億日圓的經濟刺
激計劃，這一規模龐大的支出方案立即引發了市場
對日本財政狀況持續惡化的擔憂。

整體來看，當前收益率曲線呈現出明顯的陡峭化
上移，即短期國債收益率上行幅度相對可控，而超
長期國債遭遇持續拋售壓力。

法興全球策略師愛德華茲將日本長期債券收益率
的攀升評價為極少被投資者重視的重大警示信號。
他指出，這一變化預示着市場對日本財政可持續性
的信心正在動搖。

瑞穗證券駐東京首席策略師大森章基表示，機構
擔心日本政府目前的財政立場將格外鴿派。市場反
應或許有些過度，但顯而易見的是，投資者普遍預
期日本政府將不得不發行長期債券來為其支出計劃
籌集資金。

市場憂日本財政狀況惡化
日本債市動蕩的根源在於投資者對財政刺激計劃

與債務可持續性之間矛盾的深切憂慮。日本首相高
市早苗表示，若稅收收入增長不足以支付全部費
用，將通過發行新債券來籌集刺激方案資金。

相關表態加劇了市場對日本財政狀況的擔憂。某
歐資銀行外匯交易主管指出，這項龐大的刺激計
劃，疊加日本央行持續的鴿派立場，正引發市場對
日本財政狀況惡化的擔憂。

復旦發展研究院金融研究中心主任孫立堅分析認
為，巨額財政刺激計劃引發發債與債務擔憂，這成
為日債被拋售、收益率飆升的根本原因。日本債務
規模本就已達GDP的250%，利息支付佔年度稅收
收入約23%。

同時，通脹數據的持續高位進一步加劇了債市波
動。日本 10 月核心 CPI 同比上漲 2.8%，已連續 24
個月高於2%的政策目標，其中服務類通脹同比上
漲3.1%，創下近30年新高。

高盛指出，隨着投資者開始擔憂日本推出的刺激
政策規模可能大於預期，日本的財政風險溢價正在
回歸，這將給長期國債和日圓帶來持續壓力。

當前，日本債市動蕩的全球影響已經更加明顯。
LPL Financial首席技術策略師托奎斯特指出，美國
國債收益率未必會完全同步跟隨日本國債收益率上
升，但其下行空間也可能將因此受限。

班諾克本資本市場首席市場策略師兼董事總經理
錢特勒則表示，傳統觀點認為，當日本收益率上升
時，日本人更傾向於將儲蓄留在國內而非投資海
外。日本投資者一直是美國國債和美股的買家，若
他們決定將資金留在國內，這些美國市場可能會失
去買盤支撐。

特朗普簽令啟動全新AI國家計劃
【香港商報訊】美國白宮當地時間24

日發布聲明稱，總統特朗普簽署行政命
令，啟動一項全新國家計劃 「創世紀計
劃」 ，該計劃旨在利用人工智能（AI）
變革科學研究方式、加速科學發現。

軟銀股價再插一成 OpenAI競爭環境更嚴峻

日債拋售潮引發全球關注
財政擴張引發收益率攀升

美國全新AI國家計劃旨在利用AI變革科學研究方式、加速科學發現。 圖為位於加州國家實驗室的AI超級
電腦。 資料圖片

軟銀股價插水，反映AI市場競爭非常激烈。


