
2026年既是國家 「十五五」規劃全面開局之年，
亦是香港首份五年規劃、官方明確全面對標銜接國
家中長期戰略的關鍵節點。

據悉，香港首份五年規劃官方定位：建設國際創新
科技中心、打造人才高地為核心對標方向，銜接國家
科技強國戰略。國家層面大力推進關鍵核心技術攻
關、產學研融合與跨境產業協同，將直接賦能香港科
創布局：依託河套深港科技創新合作區、北部都會
區、新田科技城平台，暢通香港基礎科研與內地產業
化轉化鏈路；同時內地科創企業、專精特新主體跨境
資本化需求擴容，持續強化香港國際融資樞紐功能，
以金融賦能科創，契合香港規劃 「科創+金融」雙輪
驅動發展路徑。香港將充分發揮科研優勢，深度參與
國家新質生產力建設，在人工智能、生命健康、前沿
材料等領域形成跨境協同格局。

加快編制實施一批專項規劃
加快健全 「十五五」規劃綱要實施的推進機制，

國家發改委有關負責人在發布會上介紹，聚焦到
2035年基本實現社會主義現代化目標，編制新型工
業化、數字中國、農業農村現代化、美麗中國等領

域規劃；適應 「十五五」發展的階段性特徵，編制
未來產業、擴大消費、人口發展、新型能源體系等
專項規劃；突出發展的民生導向，編制就業優先、
教育發展、國民健康、基本公共服務均等化、社會
保障等專項規劃。

綜合分析，本次新聞發布會與香港首份五年規劃
編制邏輯、發展目標、賽道布局全面同頻。香港將
依託 「一國兩制」獨特優勢，在對標銜接國家戰略
中完善自身發展框架，從被動承接紅利轉向主動融
入服務國家大局，在鞏固傳統優勢、培育新興動能
進程中，實現經濟持續多元發展與社會民生提質，
穩步邁向由治及興新階段。

將打好宏觀政策組合拳
國家發展改革委副主任王昌林當天在發布會上表

示， 「十五五」將堅持穩中求進總基調，推動經濟
實現質的有效提升和量的合理增長。

王昌林表示，當前，經濟運行呈現積極變化，供
需兩側均有明顯改善， 「十五五」首季經濟實現平
穩良好開局。下一步，將打好宏觀政策 「組合
拳」，提前儲備一批綜合性政策措施，根據形勢需

要及時出台。
圍繞夯實實體經濟根基，將加強科技創新，加快

新興產業發展，深入實施 「人工智能+」行動，打造
智能經濟新形態。實施服務業擴能提質行動，促進
服務業優質高效發展。

王昌林表示，今年將重點在 「人工智能+」基礎設
施、城市更新、國家水網、新型能源體系等領域，
開展一系列擴大有效投資行動，促進供給結構優
化、市場需求擴容。

圍繞建設強大國內市場，將制定2026—2030年擴
大內需戰略實施方案，加快落實一攬子穩投資政策
措施，推動今年7550億元（人民幣，下同）中央預
算內投資、1萬億元超長期特別國債於6月底前基本
下達完畢，進一步提高地方政府專項債券中用於項
目建設的比重。

王昌林說，下一步將深入實施提振消費專項行
動，健全就業促進機制，穩步提高最低工資標準，
健全按要素分配政策制度，多渠道增加城鄉居民財
產性收入，持續提升居民消費能力。

圍繞保障和改善民生，將加力穩就業促增收，實
施好穩崗擴容提質行動，制定實施城鄉居民增收計
劃，加強普惠性兜底性民生建設，加強困難群體社
會保障。聚焦投資於物和投資於人緊密結合，在城
市更新、基礎教育擴優提質、高等教育資源擴容、
醫療衞生強基等領域，部署一批可感可及的民生工
程，力爭辦成一批民生實事。

【香港商報訊】記者林彬彬、張宇報道：4月17日，國新辦舉行 「開局起步
『十五五』 」 系列首場主題新聞發布會，國家發展改革委有關負責人介紹 「十

五五」 時期推動經濟社會高質量發展相關情況。
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【香港商報訊】4月17日，中國駐日本大使館發文
稱，近年來，日本社會治安環境持續惡化，提醒在
日中國公民注意人身安全。

近日，日本自衛隊現役人員持刀翻牆闖入中國駐日
本大使館，右翼分子公然滋擾觀看馬拉松比賽的中國
公民，中國留學生在東京街頭遭 「撞人族」衝撞，香
港遊客在北海道某餐廳遭毆打。有關案件反映出日本
國內右翼勢力活動日益猖獗，針對中國公民的歧視性
案件顯著增加，在日中國公民安全風險不斷上升。

中國駐日本大使館鄭重提醒在日中國公民切實提高
安全防範意識，加強自我保護，盡量結伴外出，避免
前往治安較差、人流集中的區域。如遇右翼分子、

「撞人族」等滋擾挑釁，請優先保證自身安全，保持
冷靜、避免糾纏，注意保存證據，及時報警並聯繫駐
日使領館尋求協助。

此外， 中國外交部發言人郭嘉昆17日應詢表示，
日方派自衛隊艦艇進入台灣海峽是錯上加錯，再次暴
露日方一些人企圖武力介入台海、破壞台海和平穩定
的危險圖謀。

中國國防部新聞發言人張曉剛當天就日本自衛隊艦
艇過航台灣海峽答記者問。他指出，日本自衛隊艦艇
在台灣海峽興風作浪，向 「台獨」分裂勢力發出錯誤
信號，這只會激起中國人民更大的義憤，更加堅定反
擊日方玩火挑釁的決心意志。

【香港商報訊】中國國家市場監督管理總局17日
依法對7家電商平台 「幽靈外賣」系列案作出行政處
罰決定，責令拚多多、美團、京東、餓了麼、抖
音、淘寶、天貓7家電商平台改正違法行為，暫停新
增蛋糕店舖3至9個月不等，並處以罰沒款共計35.97
億元（人民幣，下同）。這是中國自2015年修訂食
品安全法以來，面向平台開出的最大金額罰單。

國家市場監管總局依據食品安全法和電子商務法
相關法律法規，作出行政處罰決定，責令7家電商平
台改正違法行為。同時，依據食品安全法實施條例

相關規定，對7家平台企業法定代表人和食品安全總
監合計處以罰款1968.74萬元。

經查，上述7家電商平台對入網食品經營者許可證
審核把關不嚴，未依法履行資質審查義務；與轉單平
台簽訂合作協議，明知或應知轉單行為侵害消費者合
法權益，但未採取必要措施；7家電商平台法定代表
人和食品安全總監，負有食品安全管理責任，但未全
面履行有關崗位職責。上述行為嚴重違反食品安全
法、電子商務法和食品安全法實施條例有關規定。

案件啟動調查後，國家市場監管總局第一時間責

成電商平台立行立改，7家電商平台均已下架未經審
核的有關 「幽靈店舖」，停止與相關轉單平台的餐
飲轉單合作。

所謂 「幽靈外賣」，通常是指一些沒有堂食場地
的外賣商戶，通過租借證照、使用虛假地址、偽造
門店照片等手段入駐外賣平台，甚至將自身包裝成

「高分店舖」。這類 「幽靈外賣」通常存在衞生條
件差、加工不規範等問題，但由於營業成本低廉，
通過低價銷售、算法衝榜等手段，往往能在短期內
收割大量訂單。

港首份五年規劃對標國家戰略
國家發改委釋「十五五」發展藍圖

涉「幽靈外賣」 內地7家電商平台被罰35.97億

【香港商報訊】記者吳敏 通訊員胡晟報道：春風
送暖，繁花似錦。隨着千畝油菜花田盛放如畫，皖
南黟縣柯村鎮迎來旅遊熱潮，金色花海與徽派古
村、青山綠水相映成趣。

當地依託深厚的紅色文化底蘊，推出特色紅色研
學、沉浸式紅色體驗活動，實現生態觀光與紅色教
育深度融合，讓遊客在盡享春日美景的同時，感悟
革命精神，傳承紅色基因， 「紅綠融合」成為當地
春假旅遊的鮮明特色。

柯村是著名的革命老區，有着 「皖南紅色第一
村」的美譽，1934年柯村暴動在此爆發，皖南蘇維
埃政府正式成立，是皖浙贛革命鬥爭的重要陣地，
也是安徽重要的愛國主義教育基地和紅色旅遊目的
地。近年來，柯村鎮緊抓全國紅色美麗村莊建設試
點機遇，全力打造 「紅色+生態+研學+鄉村休閒」融
合發展的文旅新模式。今年以來，不少遊客、研學
團隊慕名而來，在這片紅色熱土上，開啟一場兼具
自然風光與人文底蘊的特色旅程。

中國駐日使館提醒
公民注意人身安全

皖黟縣柯村研學別樣「紅」
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烟台张裕葡萄酿酒股份有限公司
2025 年年度报告摘要

一、重要提示
本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来

发展规划，投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读年度报告全文。
所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。
非标准审计意见提示
□适用 R 不适用
董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案
R 适用 □不适用
是否以公积金转增股本
□是 R 否
公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以 657,240,128 为基数，向全体股东每

10 股派发现金红利 2.5 元（含税），送红股 0 股（含税），不以公积金转增股本。
董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案
□适用  ☑不适用
二、公司基本情况
1、公司简介

股票简称 张裕 A、张裕 B 股票代码 000869、200869
股票上市交易所 深圳证券交易所
变更前的股票简称（如有） —

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表
姓名 姜建勋 李廷国
办公地址 山东省烟台市大马路 56 号 山东省烟台市大马路 56 号
传真 0086-535-6633639 0086-535-6633639
电话 0086-535-6602761 0086-535-6633656
电子信箱 jiangjianxun@changyu.com.cn stock@changyu.com.cn

2、报告期主要业务或产品简介
（1）公司所处行业情况
2025 年，国内酒类消费市场持续低迷，公司所处的葡萄酒行业更面临着前所未有的严峻考验；面

对艰难的发展环境，公司经营班子主动采取一系列措施努力破局，坚持守正创新，更好地服务用户和
满足市场需求，进行了许多积极的探索和实践，为公司未来走出困境，实现持续快速发展奠定了较好
基础，进一步巩固了行业龙头地位；全年实现营业收入 298,867 万元，较上年同比下降 8.81%；实现
归属於母公司股东的净利润 7,129 万元，较上年下降 76.64%。

(2) 期内公司从事的主要业务
报告期内，公司从事的主要业务为生产经营葡萄酒和白兰地，从而为国内外消费者提供健康、

时尚的酒类饮品；与前期相比，公司所从事的主要业务没有发生重大变化。公司所处的葡萄酒行
业尚处於成长期，近几年受各种因素共同影响，国内葡萄酒市场竞争十分激烈；但从长远来看，
我们仍然坚持以往的判断，始终认为：随着人们收入水平提高，更加追求轻松、浪漫和健康的生
活方式，现有消费观念可能会发生转变，国内葡萄酒会更多被大众饮用，葡萄酒将进入越来越多
的家庭消费，目前国内葡萄酒平均消费水平过低的情况会逐渐改善。本公司在国内葡萄酒行业位
於前列，大幅领先国内主要竞争对手。

 公司产品分为葡萄酒和白兰地两大系列，其中葡萄酒主要有张裕、解百纳、爱斐堡、龙谕、
长尾猫、黄金冰谷、醉诗仙、味美思、瑞那、巴保男爵、多名利、爱欧、歌浓和魔狮等品牌；白
兰地主要有可雅、醴泉、迷霓、派格尔、富郎多等品牌。

3、主要会计数据和财务指标
（1） 近三年主要会计数据和财务指标
公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据
□是 R 否

单位：元

2025 年末 2024 年末
本年末比上年末

增减
2023 年末

总资产 12,050,601,981 12,520,474,218 -3.75% 13,336,267,204
归属於上市公司股东的净资产 10,347,247,577 10,619,208,419 -2.56% 10,841,500,988

2025 年 2024 年 本年比上年增减 2023 年
营业收入 2,988,667,522 3,277,278,347 -8.81% 4,384,764,335
归属於上市公司股东的净利润 71,291,303 305,210,999 -76.64% 532,438,907
归属於上市公司股东的扣除非经
常性损益的净利润

39,128,174 131,065,357 -70.15% 464,073,693

经营活动产生的现金流量净额 355,823,459 397,741,067 -10.54% 1,173,091,743
基本每股收益（元 / 股） 0.11 0.45 -75.56% 0.78
稀释每股收益（元 / 股） 0.11 0.45 -75.56% 0.78
加权平均净资产收益率 0.68% 2.83% -2.15% 4.98%

（2） 分季度主要会计数据
单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度
营业收入 810,921,680 659,654,497 645,394,211 872,697,134
归属於上市公司股东的净利润 159,276,876 26,320,266 1,917,154 -116,222,993
归属於上市公司股东的扣除非经常性损
益的净利润

152,773,333 19,386,494 -3,768,045 -129,263,608

经营活动产生的现金流量净额 21,194,646 218,226,482 118,491,215 -2,088,884

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在
重大差异

□是 R 否
4、股本及股东情况
（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表

单位：股

报告期末普
通股股东总
数

40,993

年度报告披
露日前一个
月末普通股
股东总数

41,524
报告期末表决
权恢复的优先
股股东总数

0
年度报告披露日前一个月
末表决权恢复的优先股股
东总数

0

前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质
持股比

例
持股数量

持有有限
售条件的
股份数量

质押、标记或
冻结情况

股份状态 数量

烟台张裕集团有限公司
境内非国有
法人

52.56% 345,473,856 0 不适用 0

# 江逢娣 境内自然人 0.69% 4,535,834 0 不适用 0
# 胡海荣 境内自然人 0.53% 3,467,035 0 不适用 0
VANGUARD TOTAL INTERNA-
TIONAL STOCK INDEX FUND

境外法人 0.52% 3,446,137 0 不适用 0

全国社保基金一一四组合 其他 0.52% 3,425,055 0 不适用 0
香港中央结算有限公司 境外法人 0.47% 3,098,457 0 不适用 0
VANGUARD EMERGING MAR-
KETS STOCK INDEX FUND

境外法人 0.47% 3,087,201 0 不适用 0

交通银行股份有限公司－前海开源
祥和债券型证券投资基金

其他 0.46% 3,017,569 0 不适用 0

全国社保基金四一三组合 其他 0.46% 3,000,060 0 不适用 0
Haitong International Securities 
Company Limited-Account Client

境外法人 0.37% 2,461,494 0 不适用 0

上述股东关联关系或一致行动的说明
前 10 名股东中，烟台张裕集团有限公司与 9
位流通股东之间无关联关系或一致行动关系，
其他股东之间关系不详。

参与融资融券业务股东情况说明（如有） 前十大股东没有参与融资融券业务。

持股 5% 以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份
情况

□适用 R 不适用
前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借 / 归还原因导致较上期发生变

化
□适用 R 不适用
（2） 公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表
□适用 R 不适用
公司报告期无优先股股东持股情况。

（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况
□适用 R 不适用
三、重要事项
无

                                                 烟台张裕葡萄酿酒股份有限公司董事会
                                                                                               2026 年 4 月 18 日

证券代码：000869、200869  证券简称：张裕 A、张裕 B 公告编号：2026 －临 07

烟台张裕葡萄酿酒股份有限公司
第十届董事会第五次会议决议公告

公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整 , 没有虚假记载、误导性陈述
或者重大遗漏。

一、董事会会议召开情况
1、发出会议通知的时间和方式：本次会议的通知和议案於 2026 年 3 月 31 日通过电子

邮件、传真、专人送达等方式告知全体董事和有关高级管理人员。
2、召开会议的时间、地点和方式：2026 年 4 月 16 日在烟台本公司会议室以现场会议

方式举行。
3、董事出席会议情况：会议应到会董事 14 人，实际到会董事 14 人，全体董事均亲自

出席了本次会议。
4、会议的主持人和列席人员：周洪江先生主持了会议；有关高管人员列席了会议。
5、本次董事会会议的召开符合有关法律、行政法规、部门规章、规范性文件和公司章

程的规定。
二、董事会会议审议情况
会议逐项审议了各项议案，并以记名表决的方式形成如下决议：
1、审议通过了《2025 年度董事会工作报告》
与会董事以 14 票赞成，0 票反对和 0 票棄权的表决结果通过了该报告。
2、审议通过了《2025 年度总经理工作报告》
与会董事以 14 票赞成，0 票反对和 0 票棄权的表决结果通过了该报告。
3、审议通过了《2025 年年度报告》
与会董事以 14 票赞成，0 票反对和 0 票棄权的表决结果通过了该报告。
4、审议通过了《关於 2025 年度利润分配的预案》
与会董事以 14 票赞成，0 票反对和 0 票棄权的表决结果通过了该议案。
董事会决定向股东会提交的 2025 年度利润分配方案如下：
鉴於公司法定盈余公积金余额已达到注册资本的 50%，因此利润分配时不再提取法定盈

余公积金 ; 拟以 2025 年 12 月 31 日公司总股本 657,240,128 股计算 , 按照每 10 股派 2.5 元人
民币（含税）的比例向全体股东分配现金红利，共计 164,310,032 元 , 剩余未分配的净利润
滚存至下一年度。分配预案公布后至实施前，如可参与分配的总股数发生变化的，将按照
现金分红比例不变的原则，相应调整现金分红总额。

向境内上市外资股 (B 股 ) 股东派发的现金红利，按公司 2025 年度股东会决议日后第一
个工作日的中国人民银行公布的人民币兑港币的中间价兑换成港币支付。公司全体独立董
事认为 2025 年度利润分配预案是合理的，同意该利润分配预案，并同意将其提交公司 2025
年度股东会审议。

详细情况请参见同日披露的《关於 2025 年度利润分配预案的公告》。
本议案将提交公司股东会审议。
5、审议通过了《关於公司高管人员 2025 年度绩效考核结果的议案》
与会董事以 10 票赞成，0 票反对和 0 票棄权的表决结果通过了该议案。周洪江、孙健、

李记明、姜建勋 4 名关联董事回避了表决，由出席董事会的其他 10 名董事表决。
6、审议通过了《2025 年度内部控制自我评价报告》
与会董事以 14 票赞成，0 票反对和 0 票棄权的表决结果通过了该报告。
7、审议通过了《2025 年度社会责任报告》
与会董事以 14 票赞成，0 票反对和 0 票棄权的表决结果通过了该报告。
8、审议通过了《关於 2025 年财务决算的议案》
与会董事以 14 票赞成，0 票反对和 0 票棄权的表决结果通过了该议案。
9、审议通过了《关於召开 2025 年度股东会有关事项的议案》
与会董事以 14 票赞成，0 票反对和 0 票棄权的表决结果通过了该议案。
详细情况请参见同日披露的《关於召开 2025 年度股东会的通知》。
10、审议通过了《关於聘任会计师事务所的议案》
与会董事以 14 票赞成，0 票反对和 0 票棄权的表决结果通过了该议案，决定在 2026 年度

聘请德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）作为审计机构，审计公司 2026 年财务报告，并
出具财务审计报告 ; 审计公司 2026 年度内部控制情况，并出具内部控制审计报告 , 聘期一年；
本期审计费用 190 万元（含内部控制审计费 30 万元）。

详细情况请参见同日披露的《关於聘任会计师事务所的公告》。
本议案将提交公司股东会审议。
11、审议通过了《关於 2026 年度资本支出的议案》
与会董事以 14 票赞成，0 票反对和 0 票棄权的表决结果通过了该议案。
2026 年，公司固定资产投资计划为 2930.2 万元。其中新建项目总投资 2430.2 万元（包括

木桶购置项目 950.5 万元，烟台本埠企业及异地酒庄投资 1479.7 万元）；支付以往投资项目
（工业园消防）工程欠款约 500 万元。

12、审议通过了《关於 2026 年财务预算的议案》
与会董事以 14 票赞成，0 票反对和 0 票棄权的表决结果通过了该议案。
13、审议通过了《关於回购公司部分境内上市外资股（B 股）股份方案》
与会董事以 14 票赞成，0 票反对和 0 票棄权的表决结果通过了该议案。
详细情况请参见同日披露的《关於回购公司部分境内上市外资股（B 股）股份方案》。

本议案将提交公司股东会审议。
14、审议通过了《关於回购股份授权的议案》
与会董事以 14 票赞成，0 票反对和 0 票棄权的表决结果通过了该议案。详细情况请参见

同日披露的《关於回购公司部分境内上市外资股（B 股）股份方案》。本议案将提交公司股
东会审议。

三、备查文件
1、经与会董事签字并加盖董事会印章的董事会决议；
2、深交所要求的其他文件。

烟台张裕葡萄酿酒股份有限公司
董事会 

　　　　　　　    　   二○二六年四月十八日

证券代码：000869、200869     证券简称：张裕Ａ、张裕 B          公告编号：2026- 临 08

烟台张裕葡萄酿酒股份有限公司
关於召开 2025 年度股东会的通知

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误
导性陈述或重大遗漏。

一、召开会议的基本情况
1、股东会届次：2025 年度股东会
2、股东会的召集人：董事会
3、本次会议的召集、召开符合《中华人民共和国公司法》《深圳证券交易所股票上市

规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——主板上市公司规范运作》等法
律、行政法规、部门规章、规范性文件及《公司章程》的有关规定。

4、会议时间：
（1）现场会议时间：2026 年 05 月 22 日 09:00
（2）网络投票时间：通过深圳证券交易所系统进行网络投票的具体时间为 2026 年 05

月 22 日 9:15-9:25，9:30-11:30，13:00-15:00；通过深圳证券交易所互联网投票系统投票
的具体时间为 2026 年 05 月 22 日 9:15 至 15:00 的任意时间。

5、会议的召开方式：现场表决与网络投票相结合。
6、会议的股权登记日：2026 年 05 月 15 日
B 股股东应在 2026 年 05 月 12 日（即 B 股股东能参会的最后交易日）或更早买入公司

股票方可参会。
7、出席对象：
(1) 在股权登记日持有公司股份的普通股股东或其代理人；
於股权登记日即 2026 年 5 月 15 日下午收市时在中国结算深圳分公司登记在册的公司

全体普通股股东均有权出席股东会，并可以以书面形式委托代理人出席会议和参加表决，
该股东代理人不必是本公司股东。

(2) 本公司董事和高级管理人员。
(3) 本公司聘任的律师。
(4) 根据相关法规应当出席股东会的其他人员。
8、会议地点：烟台市大马路 56 号本公司会议室。
二、会议审议事项
1、本次股东会提案编码表

提案
编码

提案名称
提案类型 备注

该列打勾的栏目可以投票
100 总议案：除累积投票提案外的所有提案 非累积投票提案 √
1.00 2025 年度董事会工作报告 非累积投票提案 √
2.00 2025 年年度报告 非累积投票提案 √
3.00 2025 年度利润分配方案 非累积投票提案 √
4.00 关於 2025 年财务决算的议案 非累积投票提案 √
5.00 关於 2026 年财务预算的议案 非累积投票提案 √
6.00 关於聘任会计师事务所的议案 非累积投票提案 √

7.00
关於回购公司部分境内上市外资股（B 股）
股份方案

非累积投票提案
√作为投票对象的子议

案数（13）
7.01 回购股份的目的 非累积投票提案 √
7.02 回购股份符合相关条件 非累积投票提案 √
7.03 拟回购股份的种类、数量 非累积投票提案 √
7.04 回购方式和用途 非累积投票提案 √
7.05 回购股份的价格区间 非累积投票提案 √
7.06 回购股份的资金来源及资金总额 非累积投票提案 √
7.07 回购股份的实施期限 非累积投票提案 √
7.08 预计回购完成后公司股权结构的变动情况 非累积投票提案 √

7.09

管理层对本次回购股份对公司经营、财务及
未来重大发展影响的分析及全体董事关於本
次回购股份不会损害上市公司的债务履行能
力和持续经营能力的承诺

非累积投票提案 √

7.10

公司董事、监事、高级管理人员、控股股东、实际控制人及其
一致行动人在董事会作出回购股份决议前六个月内买卖公司股
份的情况，是否存在单独或者与他人联合进行内幕交易及操纵
市场行为的说明，以及在回购期间的增减持计划；持股 5% 以
上股东及其一致行动人未来六个月的减持计划

非累积投票提案 √

7.11 回购股份后依法注销的相关安排 非累积投票提案 √
7.12 防范侵害债权人利益的相关安排 非累积投票提案 √
7.13 本次回购股份的授权 非累积投票提案 √
8.00 关於回购股份授权的议案 非累积投票提案 √

3、以上议案逐项表决，公司将对中小股东进行单独计票。除了审议以上议案外，公司
独立董事将在本次年度股东会上进行述职。

三、会议登记等事项
( 一 ) 登记方式：
1、法人股股东出席会议须持有法人代表证明书、身份证、证券账户卡及持股凭证；
2、个人股东亲自出席会议的，须持本人身份证、证券账户卡及持股凭证；
3、受托行使表决权人需登记和表决时提交文件的要求
(1) 受法人委托行使表决权人须持法人授权委托书、出席人身份证、委托人证券账户卡

和持股凭证办理登记手续和表决；
(2) 受个人委托行使表决权人应持本人身份证、授权委托书、委托人股票账户卡和持股

凭证办理登记手续和表决。
4、异地股东可采取书信或传真方式登记。
( 二 ) 登记时间
2026 年 5 月 19 日、20 日和 21 日三个交易日上午 9:00 至下午 3:00。出席会议的股东及

股东代表，亦可於会前 30 分钟到会议现场办理登记手续。
( 三 ) 登记地点
烟台市大马路 56 号公司办公楼三楼董事会办公室。
四、参加网络投票的具体操作流程
本次股东会上，公司将向股东提供网络平台，股东可以通过深交所交易系统和互联网

投票系统（http://wltp.cninfo.com.cn）参加投票，网络投票的具体操作流程见附件一。
五、备查文件
( 一 ) 本公司《第十届董事会第五次会议决议》；
( 二 ) 提交会议审议的各项议案。 
特此公告。

烟台张裕葡萄酿酒股份有限公司
                                                  董事会

                                                    2026 年 04 月 18 日
附件 1

参加网络投票的具体操作流程
一、网络投票的程序
1．普通股的投票代码与投票简称：投票代码为“360869”，投票简称为“张裕投票”。
2．填报表决意见或选举票数。
对於非累积投票提案，填报表决意见：同意、反对、弃权。
3．股东对总议案进行投票，视为对除累积投票提案外的其他所有提案表达相同意见。
股东对总议案与具体提案重复投票时，以第一次有效投票为准。如股东先对具体提案

投票表决，再对总议案投票表决，则以已投票表决的具体提案的表决意见为准，其他未表
决的提案以总议案的表决意见为准；如先对总议案投票表决，再对具体提案投票表决，则
以总议案的表决意见为准。

二、通过深交所交易系统投票的程序
1．投票时间：2026 年 05 月 22 日的交易时间，即 9:15—9:25，9:30—11:30 和 13:00—

15:00。
2．股东可以登录证券公司交易客户端通过交易系统投票。
三、通过深交所互联网投票系统投票的程序
1．互联网投票系统开始投票的时间为 2026 年 05 月 22 日，9:15—15:00。
2．股东通过互联网投票系统进行网络投票，需按照《深圳证券交易所上市公司股东会

网络投票实施细则》《深圳证券交易所互联网投票业务股东身份认证操作说明》的规定办
理身份认证，取得“深交所数字证书”或“深交所投资者服务密码”。具体的身份认证流
程可登录互联网投票系统 https://wltp.cninfo.com.cn 规则指引栏目查阅。

3．股东根据获取的服务密码或数字证书，可登录 https://wltp.cninfo.com.cn 在规定时
间内通过深交所互联网投票系统进行投票。

附件 2
烟台张裕葡萄酿酒股份有限公司

2025 年度股东会授权委托书
兹委托 __________ 先生（女士）代表本人（或本单位）出席烟台张裕葡萄酿酒股份有

限公司於 2026 年 05 月 22 日召开的 2025 年度股东会，并代表本人（或本单位）按以下方
式行使表决权：

本次股东会提案表决意见表

提案编码 提案名称 备注 同意 反对 弃权
100 总议案：除累积投票提案外的所有提案 √

非累积投票提案
1.00 2025 年度董事会工作报告 √
2.00 2025 年年度报告 √
3.00 2025 年度利润分配方案 √
4.00 关於 2025 年财务决算的议案 √
5.00 关於 2026 年财务预算的议案 √
6.00 关於聘任会计师事务所的议案 √
7.00 关於回购公司部分境内上市外资股（B 股）股份方案 √作为投票对象的子议案数（13）
7.01 回购股份的目的 √
7.02 回购股份符合相关条件 √
7.03 拟回购股份的种类、数量 √
7.04 回购方式和用途 √
7.05 回购股份的价格区间 √
7.06 回购股份的资金来源及资金总额 √
7.07 回购股份的实施期限 √
7.08 预计回购完成后公司股权结构的变动情况 √

7.09
管理层对本次回购股份对公司经营、财务及未来重大
发展影响的分析及全体董事关於本次回购股份不会损
害上市公司的债务履行能力和持续经营能力的承诺

√

7.10

公司董事、监事、高级管理人员、控股股东、实际控
制人及其一致行动人在董事会作出回购股份决议前六
个月内买卖公司股份的情况，是否存在单独或者与他
人联合进行内幕交易及操纵市场行为的说明，以及在
回购期间的增减持计划；持股 5% 以上股东及其一致
行动人未来六个月的减持计划

√

7.11 回购股份后依法注销的相关安排 √
7.12 防范侵害债权人利益的相关安排 √
7.13 本次回购股份的授权 √
8.00 关於回购股份授权的议案 √

委托人名称（盖章）：
委托人身份证号码（社会信用代码）：
（委托人为法人股东，应加盖法人单位印章。）
委托人股东账号：                          持股数量：
受托人：                                        受托人身份证号码：
签发日期：                                     委托有效期：
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烟台张裕葡萄酿酒股份有限公司
2025 年度利润分配和资本公积金转增股本方案

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误
导性陈述或重大遗漏。

特别提示：拟以 2025 年 12 月 31 日公司总股本 657,240,128 股计算 , 按照每 10 股派 2.5
元人民币（含税）的比例向全体股东分配现金红利，共计 164,310,032 元 , 剩余未分配的净
利润滚存至下一年度。

一、审议程序
烟台张裕葡萄酿酒股份有限公司於 2026 年 4 月 16 日召开第十届董事会第五次会议，

审议通过了《关於 2025 年度利润分配的预案》，并将该预案提交公司 2025 年度股东会审议。
二、利润分配和资本公积金转增股本方案的基本情况
根据毕马威华振会计师事务所的审计结果，公司 2025 年度合并报表归属於母公司股东

净利润为 71,291,303 元 ,2025 年度母公司会计报表净利润为 251,439,621 元；2025 年末合并
报表累计未分配利润为 9,037,437,598 元，母公司报表累计未分配利润为 9,810,553,230 元。

鉴於公司法定盈余公积金余额已达到注册资本的 50%，因此利润分配时不再提取法定
盈余公积金 ; 拟以 2025 年 12 月 31 日公司总股本 657,240,128 股计算 , 按照每 10 股派 2.5
元人民币（含税）的比例向全体股东分配现金红利，共计 164,310,032 元 , 剩余未分配的净
利润滚存至下一年度。

三、现金分红方案的具体情况
（一）是否可能触及其他风险警示情形
1．上市公司披露年度现金分红方案（含不分红）的，应当列示下列指标：

项目 本年度 上年度 上上年度
现金分红总额（元） 164,310,032 268,729,560 346,124,780
回购注销总额（元） 99,416,388.42 175,028,843.90 0
归属於上市公司股东的净利润（元） 71,291,303 305,210,999 532,438,907
合并报表本年度末累计未分配利润（元） 9,037,437,598
母公司报表本年度末累计未分配利润（元） 9,810,553,230
上市是否满三个完整会计年度 R 是 □否
最近三个会计年度累计现金分红总额（元） 779,164,372
最近三个会计年度累计回购注销总额（元） 274,445,232.32
最近三个会计年度平均净利润（元） 302,980,403
最近三个会计年度累计现金分红及回购注销总额（元） 1,053,609,604.32
是否触及《股票上市规则》第 9.8.1 条第（九）项规定的可能被实施其他
风险警示情形

□是 R 否

其他说明：
按照《公司章程》第一百五十五条中“公司可以采取现金或者股票方式分配股利，优

先采取现金方式。除本章程规定不能进行利润分配的情形外，每年所分配利润不低於当年
实现可分配利润的 25%，其中最近三年以现金方式累计分配的利润不少於最近三年实现的
年均可分配利润的 30%。”的规定。同时，考虑到 2026 年还有一定数额的资本性开支，
在不影响公司正常生产经营的情况下，公司提出 2025 年度利润分配预案如下：

鉴於公司法定盈余公积金余额已达到注册资本的 50%，因此利润分配时不再提取法定
盈余公积金 ; 拟以 2025 年 12 月 31 日公司总股本 657,240,128 股计算 , 按照每 10 股派 2.5
元人民币（含税）的比例向全体股东分配现金红利，共计 164,310,032 元 , 剩余未分配的净
利润滚存至下一年度。分配预案公布后至实施前，如可参与分配的总股数发生变化的，将
按照现金分红比例不变的原则，相应调整现金分红总额。

向境内上市外资股 (B 股 ) 股东派发的现金红利，按公司 2025 年度股东会决议日后第一
个工作日的中国人民银行公布的人民币兑港币的中间价兑换成港币支付。

（二）现金分红方案合理性说明
公司 2025 年度利润分配预案的制定考虑了企业所处的行业特点、公司的发展阶段、自

身经营模式和资金需求等多方面因素，符合企业实际情况，同时符合《公司章程》对现金
分红政策的相关规定。因此，公司管理层和董事会均认为公司 2025 年度利润分配预案是
合理的；独立董事同意该利润分配预案，并同意将其提交公司 2025 年度股东会审议。

四、高送转方案的具体情况
（一）高送转方案的合法合规性
公司 2025 年度利润分配方案不存在高送转的情况。
（二）高送转方案与公司成长性的匹配情况
公司 2025 年度利润分配方案不存在高送转的情况。
（三）相关说明及风险提示
1、以上利润分配预案符合《公司章程》规定的利润分配政策。
2、如后续在分配方案实施前公司总股本由於股份回购、再融资新增股份上市等原因而

发生变化的，分红总额将按分派比例不变的原则相应调整，敬请投资者注意公司 2025 年
度现金分红总额存在由於总股本变化而进行调整的风险。

五、备查文件
1、公司第十届董事会第五次会议决议。
2、公司 2024 年度和 2025 年度 B 股回购方案实施完毕的公告。
特此公告。

烟台张裕葡萄酿酒股份有限公司
                                                    董事会

                                                   2026 年 04 月 18 日


