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新聞背景

掃碼睇圖文

習近平結束朝鮮國事訪問返京
特首：港首份五年規劃6·15起諮詢公眾

美方更新所謂中國軍事企業清單

1260H清單背後，美國憂慮什麼
1260H 清單是由

《2021 財年國防授
權法》授權設立，
最初只是一份信息

清單，並無實質性限制措施。
2021至2023年期間，被列入1260H清單的企業，不

會因此自動面臨採購禁令、技術封鎖或金融制裁。清
單的主要作用是向美國防部、國會及公眾 「標示」出
那些被認為與中國軍方有關聯的企業，為後續可能的
制裁措施做鋪墊。

2023 年 12 月，《2024 財年國防授權法》修改了
1260H清單，引入強制性國防部採購禁令，要求美國
防部不得與清單內企業或其控制的實體簽訂、續簽或
延長採購合同，對清單實體的影響增加。

2024年12月，《2025財年國防授權法案》對清單又
作了重大全面修訂，通過進一步擴大認定範圍，引入股
權穿透機制（即清單企業的控股子公司同樣受到制裁效
果傳導），並將認定對象從解放軍擴展到安全部隊、警
察、武警、國安部等十餘個政府部門。

此外，清單還通過系統化定義 「軍民融合貢獻
者」，擴充了 「涉軍」概念的認定範圍。修訂後認定
標準亦更細化，意味着企業在訴訟中面臨更高的證明
壓力，移出難度較舊版清單時期明顯增加。

據內地媒體報道，有分析人士指，5年來美方上述
清單變化趨勢，實際上是一張 「產業地圖」，精準地
指向了中國在全球市場最具競爭力的領域——從5G、
無人機、新能源車，到現在的AI大模型、基因技術、
人形機器人等。

清單演進背後，折射出美國的戰略焦慮。最早進入
清單的是傳統的軍工、航空航天、船舶製造和通信設
備企業，近幾年變成無人機、動力電池、新能源汽
車、AI、半導體存儲，再到今年的生物科技、人形機
器人，清單上的產業無限接近於中國經濟最具競爭力
的部分。

與之前不同的還有，此次被列入清單的中企反應更
迅速亦更強硬——美方仍不斷擴張限制工具的使用範
圍，而中企也正在逐漸學會利用美國的法律體系與美
國政府展開博弈。

【香港商報訊】記者姚一鶴報道：港股跌勢
未止，昨反覆挫近百點。當天，恒生指數收報
24565點，再跌91點，為連續第五日下跌，成
交縮至 3089 億元；國指微跌 0.2%，收報 8325
點；恒科指升0.3%，報4769點。

美方發布更新版 「中國軍事企業清單」，一
口氣將電商巨頭阿里巴巴（9988）、搜尋引擎
龍 頭 百 度 （9888） 及 電 動 車 大 廠 比 亞 迪
（1211）等188家中國實體列入所謂清單。

昨日，被點名企業股價大多未見異動，唯
藥明康德（2359）最多跌逾 8%，低見 111.2
元 。 同 系 藥 明 生 物 （2269） 跌 1.45% ， 報
29.94元；藥明合聯（2268）跌2.1%，報45.84
元。相較於其他企業表現 「靠穩」，藥明康
德的敏感點在於其來自美國客戶的收入佔比
較高。

相比之下，科技巨頭表現平穩，阿里巴巴跌
1.4%，報 117.1 元；上日跌逾 7%的百度反彈
0.5%，報 116.6 元；比亞迪升 0.4%，報 88.4

元。其他科網股個別發展，騰訊（700）升
1.5%，報 453.2 元；京東（9618）升 0.4%，報
114元；美團（3690）升1.2%，報77.2元。

晶片股則炒高，中芯（981）升3.4%，報75
元；華虹半導體（1347）升 2.2%，報 140.1
元；已獲納入港股通的天數智芯（9903）再升
11.6%，報515.5元。

AI或續主導下半年市況
凱基國際財富管理首席投資總監梁啟棠表

示，美方更新 「中國軍事企業清單」，這並非
美國首次將中企列入清單。鑑於相關企業來自
美國市場的收入佔比有限，縱使股價短期出現
波動，中長線表現仍看好。

交銀國際最新報告指，人工智能（AI）主題
料繼續主導下半年市況。考慮到 AI 帶動相關
行業需求持續處於高位，並對整體產業鏈產生
溢出效應，大型半導體設計及製造企業的估值
水平仍相對吸引。

港股五連跌 美清單利空有限

【香港商報訊】記者馮仁樂報道：行政長官李家超昨
日出席行政會議前晤傳媒時宣布，特區政府將從6月15
日起就香港首份五年規劃展開公眾諮詢，為期兩個月。

李家超指出，編制五年規劃是香港發展歷史性的一
步，社會各界都將實際受惠。首先，有助鞏固香港在國

際金融、航運、貿易及
創科等領域的優勢

地位，加快北部
都會區建設；
第二，讓香港
把 握 更 多 國
家戰略和發
展機遇，包
括國家超大
規 模 市 場 和
經濟發展帶來
的商機、國家
科技創新成果
共 享 ， 以 及

「一帶一路」共建和粵港澳大灣區建設帶來的機遇等；
第三，有助香港更好融入和服務國家發展大局，有利於
「一國兩制」實踐，讓香港享有國家和國際機遇疊加的

獨特優勢，發揮內聯外通的橋樑作用。

規劃聚焦民生提升治理效能
李家超表示，五年規劃能夠指明方向，讓香港發展更

具前瞻性、更可持續。規劃將貫徹和堅守 「一國兩制」
方針，堅持 「愛國者治港」，落實發展經濟、改善民生
的施政目標，聚焦多個策略方向：一是以民為本，將改
善民生作為出發點和落腳點；二是推動有為政府與高效
市場更好結合；三是強化治理效能。

他指，規劃將是一份具前瞻性、策略性和可操作性的
指導文件，而每年發表的施政報告，亦將更有效對接和
回應五年規劃的發展方向和要求。

作為主責部門的政制及內地事務局，正全速編制公眾諮
詢文件，並計劃於6月15日發布。李家超表示，特區政府
希望廣聽民心、廣納民情，聽取社會各界意見，全力為香
港編制好屬於廣大市民的五年規劃。諮詢文件將上載至專

題網站，並於多個地點派發。市民可透過專題網站、電郵
或郵寄方式提交意見，政府亦會舉辦多場諮詢活動，聽取
不同意見。

各界歡迎制定首份五年規劃
立法會香港主動對接國家 「十五五」規劃工作小組委

員會主席吳秋北表示，歡迎政府展開諮詢工作。早前立
法會已進行調研，並向政府提交專題報告。他期望政府
能吸納社會各界就六大範疇提出的意見，包括經濟金融
及貿易、產業發展及創新科技、土地房屋及北部都會
區、民生及社會發展等。

廠商會會長盧金榮表示，香港制定首份五年規劃，既是
主動對接國家 「十五五」規劃、進一步融入國家發展大局
的重要舉措，亦有助提升特區政府的前瞻規劃能力和整體
治理效能，為香港推動產業升級、加快創科發展，以及破
解深層次經濟民生問題帶來新契機。首份五年規劃是一
項具開創性和里程碑意義的重要工作，廠商會期望與各
界攜手，為香港高質量發展勾畫清晰路徑，開拓更具活
力、更有韌性和更具競爭力的未來。

內地AI巨頭到機器人新銳皆入清單
從今次1260H清單看，其收錄的中企實體總數達

188家，較2025年版本（約130家）大幅增加50多
家。其中，不僅有阿里巴巴、百度等互聯網+AI巨
頭，亦包括記憶晶片製造商長鑫存儲、長江存儲，
以及比亞迪、藥明康德、宇樹科技（Unitree）等知
名科技公司。

而從行業來看，航空航天與軍工、航運基建、通
信基礎設施仍是美方 「看重」的三大核心領域。同
時，汽車、電池、新能源、人工智能（AI）及機器
人產業鏈的入選企業數量明顯增加。

另一方面，中國海洋石油總公司（CNOOC）旗
下兩家實體被移出名單，但其子公司中海石油化學
股份有限公司則被新增至清單，文件還註明中海油
受中國政府直接控制。

美國防部聲稱，更新1260H清單是根據2021財年
《國防授權法》相關條文，旨在標示及應對中國的
軍民融合戰略。該清單本身不等同即時制裁，列入
公司仍可在美營運，亦可申請移除。不過，根據近
期通過的法律，6月下旬起，美軍方將被禁止與名
單上的企業直接簽訂合同；自2027年起，亦不得透
過第三方採購其產品或服務。

阿里百度等指「美方指控毫無根據」
昨日，阿里巴巴、百度集團、蔚來集團（9866）

及藥明康德等公司紛紛發布公告，表示被列入所謂
「清單」缺乏依據。
藥明康德當天最早發布公告且措辭嚴厲，指美方

認定是 「明顯且顯然的錯誤」。該公司強調，藥明
康德並非由任何中國軍事或政府實體擁有或控制，
未向中國軍隊提供服務，將立即採取措施挑戰及糾

正這一錯誤認定。
阿里發公告指，

將其列入清單 「毫
無依據」， 「是一個錯誤」，
強調公司既非中國軍事企業，也不屬任何軍
民融合戰略的一部分，對於任何試圖歪曲公司形象
的行為，將採取一切可行的法律行動。

百度亦發聲明指，被列入清單並無正當理由，將
爭取從名單中移除，並指該清單不限制公司證券交
易，相關採購限制亦不影響公司業務，但堅決反對
這種無理定性。

蔚來則表示，將積極與美國國防部溝通，必要時
採取法律行動，糾正被列入名單的決定，強調公司
既非軍事企業，亦非軍民融合貢獻者。

在北京，中國外交部發言人林劍昨主持例行記者
會。有記者就美方將阿里巴巴、比亞迪等中國企業

列入所謂 「涉軍」企業清單提問。

中方敦促美方停止錯誤做法
「中方一貫堅決反對美方泛化國家安全概念，劃

設各類名目的歧視性清單，無理打壓中國企業。」
林劍回應指， 「我們敦促美方糾正錯誤做法，停止
對中國企業的無理打壓行徑。中方將採取必要措
施，堅定維護中國企業的正當合法權益。」

中國駐美大使館早前亦指，中國企業遵守當地法
律法規，美方應停止錯誤做法，為中國企業創造公
平、公正、非歧視性的環境。

一眾中企回應：不符事實
中方敦促美停止無理打壓
【香港商報訊】記者姚一鶴、童越

報道：美國時間6月8日，美國國防
部更新 「中國軍事企業清單 」
（CMC，即1260H條款清單），新增
阿里巴巴（9988）、百度（9888）、
比亞迪（1211）等多家中國大型企
業，名單總數亦由今年1月的134個擴
大至188個。今次更新後，內地三大人
工智能（AI）龍頭企業阿里、百度及騰
訊（700）均被列入，比亞迪則成為被
點名的最大電動車製造商，藥明康德
（2359）、宇樹科技等龍頭企業亦被納
入其中。對此，中國外交部昨日回應，
中方一貫堅決反對美方泛化國家安全概
念，劃設各類名目的歧視性清單，無理
打壓中國企業。

美國國防部更新美國國防部更新 「「中國軍事企業清單中國軍事企業清單」」
（（CMCCMC，，即即12601260HH條款清單條款清單），），不僅有阿不僅有阿
里里、、百度等互聯網百度等互聯網+AI+AI巨頭巨頭，，亦包括藥明康亦包括藥明康
德德、、蔚來等知名公司蔚來等知名公司。。

李家超指出李家超指出，，編制五年規劃是香港編制五年規劃是香港
發展歷史性的一步發展歷史性的一步，，社會各界都將實社會各界都將實
際受惠際受惠。。 中通社中通社
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香港政府指定刊登法律廣告有效刊物
港澳台及海外每份零售12元港幣
廣東省外每份零售5元人民幣
廣東省每份零售4元人民幣

碼上看

夏寶龍會見
香港銀行公會代表團一行
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河套香港園區第一期
四幅地塊進行公開招標
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