
恒指迫近二萬五關口
美伊達協議 全球股市狂歡

【香港商報訊】記者朱輝豪報道：A股三大指數
昨天跟隨外圍股市集體大漲。截至收盤，上證綜指
漲 1.61%，收報 4096 點；深證成指漲 3.79%，收報
15531.11點；創業板指漲5.30%，收報4033.53點；
科創50指數亦大漲5.12%。全市場成交額3.05萬億
元，超3900股上漲，160隻股票漲停。

盤面上，行業板塊漲多跌少，元器件、通信設
備、半導體、消費電子、工業金屬、電子化學品、
玻璃玻纖、貴金屬、小金屬、光學光電子、消費電
子、非金屬材料板塊漲幅居前，煤炭開採板塊、油
氣板塊跌幅居前。

後市「科技牛」將延續
前海開源基金首席經濟學家、基金經理楊德龍表

示，後市走勢或仍將延續 「科技牛」方向。經過近
3周時間的調整之後，昨天大盤再次大幅反彈，特
別是前期調整幅度較大的創業板和科創板指數反彈
超過5%，多隻個股出現大幅上漲。這說明，此輪調
整是上漲過程中的調整，也是對前期過快上漲的修
正，並不改變A股市場的長期格局。

申萬宏源認為，市場行情結構百花齊放正在發
生，這可從四個方面來看：第一，國內科技產業趨

勢被低估，中小企業 「長大速度」已處於上行周
期，科技股有條件演繹擴散行情。第二，2026年是
供給出清年，年內供給出清行業佔比有望從2025年
的8%提升到45%。隨着時間推移，驗證周期性改善
的方向可能不斷增加。

第三，行業 ETF 和單一賽道主動公募邊際定價
下，科技賽道行情潛在波動率提升。上漲波段享
受正循環，調整波段也需警惕階段性負循環。第
四，5 月中旬以來，A 股總體調整波段，演繹了
顯著分化行情；後續反彈波段，上漲的結構或自
然增加。

A股三大指數集體大漲

【香港商報訊】記者郭志文報道：美伊就結束
戰事的和平框架達成共識，霍爾木茲海峽重開在
即，消息令國際油價昨天大幅下跌。

紐油一度跌穿80美元
當地時間6月15日，紐油盤中一度跌破每桶80

美元。到截稿時，每桶報 80.25 美元，跌幅達
5.45%；布油每桶報83.51美元，跌幅為4.37%。

有外匯商品分析師認為，油價目前下跌機會較
大，跌勢視乎以色列方面的回應，預料油價到下
半年才有望回復至戰事前每桶50多美元水平，亦
不排除各產油國趁油價仍然高企時增加產量。

自美以於今年2月底對伊朗發動大規模軍事打
擊以來，霍爾木茲海峽航運長期受阻，導致全球
石油市場供應大幅萎縮，國際油價隨之飆升。此
次協議若能順利執行，將有望結束這場持續近4
個月的區域危機，令全球能源市場秩序恢復穩
定。

金價重回4300美元水平
貴金屬方面，現貨黃金昨天日內漲幅一度達

3%，報 4343 美元；倫敦現貨白銀漲近 4%，報
70.58美元。

今年以來，國際黃金市場劇烈震蕩。現貨黃金
價格從最高觸及5598美元的歷史高位一路震蕩下
行，6月11日一度最低下探至4020美元附近，一
度抹去年內全部漲幅並轉跌。

隨着近期地緣政治緊張局勢有所緩和，黃金在
連續多日持續下跌後迎來反彈。美國銀行首席策
略師哈特內特表示，隨着市場對地緣衝突緩和的
信心持續增強，投資者正積極布局協議落地後的
受益資產，而黃金顯而易見具備估值修復空間。

美債收益率料短期續跌
值得注意的還有，美國國債收息率昨日顯著下

跌。2年期美債收益率下行6個基點至4.02%，10
年期收益率跌5個基點至4.43%，30年期收益率
最多下行 5 個基點至 4.92%，為 5 月 7 日以來最
低。

經紀商 ACCM 表示，隨着霍爾木茲海峽重開
臨時協議落地、通脹憂慮趨緩，10年期美債收益
率有望進一步向4.20%靠攏。景順資產管理日本
公司全球市場策略師亦指，油價每下跌10%，將
對應美國10年期國債收益率約下降13個基點。

當天，亞洲債市收息率亦全線下跌。10年期澳
洲國債收益率下行 2 個基點至 4.79%，新西蘭同
期限國債收益率下滑6個基點至4.41%，日本10
年期基準國債收益率下行5個基點至2.585%。

油價跌金價升
美債收益率領跌

港股能源與石油股全面下跌
巴基斯坦總理夏巴茲昨天表示，巴基斯坦將主辦

於6月19日在瑞士日內瓦舉行的美伊諒解備忘錄簽
字儀式。特朗普則稱，協議一旦在本周五簽署後，
石油將恢復流動。

收利好推動，港股延續美股上周升勢，恒指昨最
高見25047點，升329點或1.33%，收報24842點，
升 124 點或 0.5%。恒科指收報 4765 點升 60 點或
1.28%；國指報8375點，升1點或0.02%；主板成交
額2833.53億元。

聯想集團（992）收升9.31%，是表現最佳藍籌。
恒指成分股中，極兔速遞（1519）收升 7.06%；中
芯國際（981）、紫金礦業（2899）、舜宇光學科
技（2382）及洛陽鉬業（3993）均升逾6%。另一方
面，中國鋁業（2600）挫 8.52%，是表現最差藍籌
股。美伊和平協議消息令油價下跌，能源與石油股
向淡，新奧能源（2688）挫6.55%，並見45.66元的
1 年收市低位。中石油（857）跌 3.48%；中海油
（883）跌2.89%。

香港股票分析師協會副主席郭思治表示，本月已
到中旬，恒指屬先高後低，短短 7 個交易日累跌
2046點；因跌勢頗偏促，大市出現技術性反彈是正
常現象。他續稱，恒指昨一度升越 10 天線（約
24931點），技術上初呈回穩信號，只要維穩買盤
持續入市，有機會進一步上試 20 天線（約 25197
點）及50天線（約25677點）。

日股升近7萬點歷史高位
亞洲股市方面，日股再創新高，日經指數昨早一

度飆升 3662 點創歷史新高，距離 7 萬點只差 318
點；收報69317點升3297點或4.99%。

韓股亦顯著走高，首爾綜合指數（KOSPI）收報
8545點，升422點或5.2%。晶片股表現耀眼，SK海
力士、三星電子、LG電子顯著上漲。另外，中國
台 灣 加 權 指 數 昨 收 報 45396 點 ， 升 1227 點 或
2.78%。

歐洲方面，英股中段升0.78%，德股升1.76%，法
股升1.71%，意股升1.02%。

美股全面高開，納指開漲2.2%，道指開漲1.2%，
標指開漲 1.3%。半導體股普漲，美光科技漲約
8%，AMD漲約4%。石油股普跌，雪佛龍跌約4%，
西方石油跌約5%，道達爾跌約5%。黃金股大漲，
哈莫尼黃金漲約11%。SpaceX漲約6%，該公司上周
五上市首日收漲19.22%。

景順籲注意市場短暫波動
景順亞太區環球市場策略師趙耀庭表示，美伊

宣布達成協議對風險資產而言的確偏正面，市場
現時反彈屬合理。昨日亞洲股市開市即反映此利
好因素，韓日等作為區內對經濟周期及能源價
格最敏感的市場，領漲走勢明顯。油價大跌，
而美國國債收益率亦隨着通脹預期改善而略為
走低。

趙耀庭亦提醒，上述和平協議尚未正式簽署，目
前公布的內容更接近一個框架而非最終協議，不少
關鍵議題仍未解決，談判尚未完結。此情況意味市
場仍可能出現短暫波動，而地緣政治消息，將反覆
考驗市場對協議持久性的信心。他續說，目前整體
走向明顯偏向正面，能源價格若持續下跌，將顯著
改善經濟增長與通膨的組合。各國央行謹慎強調必
須視乎能源供應恢復的實際情況，而目前事態發
展，或為央行在今年稍晚放寬政策提供空間，宏觀
環境進一步傾向風險偏好。

【香港商報訊】記者黃兆琦報道：美國
與伊朗達成和平協議，美總統特朗普宣布
已下令即時解除對霍爾木茲海峽的海上封
鎖，該航道可免費通航，環球股市昨日集
體狂歡。當天，港股開市即重上二萬五報
25001點，升283點或1.14%。日韓股市均
收升約5%。當中，日經指數一度見69682
點的歷史高位，距7萬關口只差一小步。

恒指昨日收報24842點，升124點。 中通社

霍爾木茲海峽有望今周重開。 新華社
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【香港商報訊】記
者梁琬珊、黃兆琦報
道：昨天在港交所上
市的內地果類零食公

司溜溜梅（6658）開市報95元，較發售價43.58元高
118%，盤中愈升愈有，全日收報 128 元，升 1.93
倍。每手100股計，一手帳面賺8442元。

溜溜梅於公開發售接獲 18.05 萬人認購，超購
6585.7倍，一手中籤率1.5%。中信証券與國元國際擔
任聯席保薦人、整體協調人、聯席全球協調人、聯席
帳簿管理人及聯席牽頭經辦人。

溜溜梅主席兼行政總裁兼執行董事楊帆表示，上
市是公司的新起點，會步步向前，構建天然健康生
態鏈，生產令消費者放心的食品。

招股文件顯示，截至2025年底，溜溜梅全年收入
17.11億元（人民幣，下同），按年升5.86%；年內
利潤1.82億元，按年升23.27%。

不過，溜溜梅的現金及現金等價物，由2024年的
7804.7 萬元，大幅減少 56.56%至 2025 年的 3390.4 萬
元。

公司的計息銀行借款，主要為無抵押銀行貸款，
實際年利率介乎1.80%至4.57%。截至2025年12月31

日及2026年4月30日，計息銀行借款分別為4.75億
元及5.16億元。截至2026年4月30日，公司的未動
用銀行融資為9280萬元。

小紅書傳部署香港上市
另據彭博引述消息報道，內地社交平台 「小紅

書」準備本月內，向港交所以保密形式提交上市申
請，去年該公司估值約 310 億美元（約 2418 億港
元）。報道指，小紅書已委聘顧問，籌備上市工
作，目前細節仍在討論中，包括上市時間、規模及
估值等，但有望成為近年本港最大型新股之一。

溜溜梅首掛升近2倍 每手賺8442元

【香港商報訊】記者林德芬報道：大家樂（341）
去年純利跌29.5%至1.64億元，並宣布擬斥資5000萬
元回購股份。昨日業績公布後，該股昨天收市升近
16%，報4.59元。大家樂指，下半年度已扭轉局面，
管理團隊重整業務策略及營運模式，已在香港及大
灣區市場開始出現復蘇迹象，反映相關措施已帶領
集團重回正軌。

期內，派末期股息30仙，增20%；連同中期股息
共派40仙，按年持平，全年派息率為141.4%。香港

收入 67.2 億元，跌近 5%，當中速食餐飲收入減少
5.9%至 48.2 億元，至於內地方面，收入按年減少
2.3%至14.6億元。截至今年3月31日，集團在香港
擁有375間門店網絡，在內地擁有195間門店。

本財年食品暫不加價
大家樂首席執行官梁可婷於業績發布會上表示，希

望本地餐飲市道最差已過去，但並非 「V」型反彈。
雖然受地緣政治影響，油價上升，成本有上升壓力，

公司會與供應商制定合約以減輕成本，但因市民對價
格敏感，餐單定價會審慎及多推優惠，本財年食品暫
不加價，但仍視乎食材價格上漲的情況而定。

大家樂首席財務官梁耀進表示，今年公司繼續優
化及整合香港網絡，除了關閉低效益門店外，仍會
開設新店，會開設小型門店，而優閒飲食方面計劃
增加外賣店。期內，整體員工數目減少逾1000名，
梁可婷表示，因本港門店數目及門店面積減少，人
力配置重組所致。

【香港商報訊】記者蘇尚報道：麗新發展（488）
昨日公布，旗下Lai Sun MTN Limited發行並由其提
供擔保、於2026年到期、息率5%的擔保票據正式啟
動交換要約及同意徵求安排，相關計劃於6月15日展
開，並於7月7日倫敦時間下午4時屆滿。該票據目前
未償還本金總額為4.93億美元（約38.45億港元）。

公司表示，此次交換要約旨在透過債務管理安
排，紓緩集團短期流動資金壓力，並為資產出售爭
取時間，以提升資產變現價值，同時優化整體資本
結構。交換結算及生效日期預計為 7 月 28 日或前
後。

根據方案，合資格票據持有人可選擇將現有票據

交換為新發行票據或現金代價。在達成特定條件
（包括3CRC物業出售所得款項條件）情況下，每
1000美元本金可獲300美元現金及700美元新票據；
若條件未達成，則將僅獲發等值新票據。新票據年
期為3年，年息8%，每半年派息一次。

麗新發展表示，一直積極就其借款與多名債權人
進行再融資，以改善其整體流動資金狀況。於過去
12個月，集團已成功完成一系列再融資交易，合計
本金逾70億元。儘管集團近期已進行再融資及資產
出售工作，但於當前市場及融資環境下，集團仍繼
續面臨債務償還及流動資金壓力，並認為交換要約
及同意徵求是其再融資計劃不可或缺的一步。

【香港商報訊】記者鍾俠報道：2026甬港經濟合
作論壇昨日在香港舉行，現場18個甬港重大合作項
目簽約，連同會前簽約項目共20個，主要涉及港航
服務、高端裝備、生物醫藥和金融服務等領域。

本屆甬港經濟合作論壇以 「甬港合作、雙向賦
能、攜手共啟 『十五五』發展新篇章」為主題，聚
焦香港 「主動對接國家發展戰略、更好融入和服務
國家發展大局」和寧波 「建設具有全球競爭力的現
代化濱海大都市、更好地服務 『國之大者』」的戰
略定位，推動甬港兩地優勢互補、互利共贏。

浙江省委副書記、寧波市委書記王成，中聯辦副
主任張勇，前任行政長官林鄭月娥，政務司副司長
卓永興，香港貿發局主席馬時亨以及香港高校、商
會及專業協會、駐港央企及香港中資企業負責人、
「寧波幫」重要代表人士、粵港澳寧波籍同鄉社

團、寧波企業家等500多名嘉賓參加。
卓永興致辭時稱，香港是寧波最大的外資來源地

及重要貿易夥伴，在甬的港資企業現時超過 7900
家，累計總投資達 11620 億元；香港也是寧波企業
境外上市的主要市場、走向世界的首選平台，在港
設立公司的寧波企業及機構超過1200家，在港交所
上市的寧波企業共23家。他說： 「甬港兩地都是國
家對外開放的重要門戶。寧波是長三角製造業和港
口樞紐，香港是國際金融、貿易、航運中心，兩地
優勢互補、合作空間無限。特區政府將會繼續推動
甬港兩地交流合作，雙向聯動、雙向賦能。」

大家樂去年純利跌三成 回購5000萬元股份

麗新發展啟動今年到期擔保票據交換要約

麗新發展表示，新票據按年利率8厘計息。
2026甬港經濟合作論壇主禮嘉賓合影。

記者 馮瀚文攝


